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Relazione sulla gestione de! Bilancio al 31/12/2016
Signori Azionisti,
I'gsercizio chiuso al 31/12/2016 riporta un risultato positivo pati a Euro 287.451.
Contesto generale

La GESESA (di seguito anche la “societd™) & una societd mista pubblico-privata, partecipata principalmente
dal Comune di Benevento e da altre Ammihistrazioni comunali, da un lato, e Crea Gestioni Sil, dall'aitro ed &
affidataria della gestione del Servizi Idrico Integrato (di seguito Slf) e non nel territorio del’Ambito Territoriale
Ottimale (di seguito “AATO") Campania ATO1 Calore Irpino, quale Gestore riconosciuto dall'Autorita
Nazionale Autorita per I'Energia Elettrica, il Gas ¢ il Sistema Idrico (di seguito "AEEGSI").

Originariamente faceva parte del Gruppo CREA SpA, nato nel 1932 che fino al 2005 era tra i pilt important
operatori privati nel settore dei servizi idrici. il 1° gennaio 2006 it Gruppo CREA SpA e, quindi, GESESA
SpA, é stato acquistato da ACEA SpA, Societa Mista pubblico - privato a prevalente capitale pubblico del
Comune di Roma e leader nella gestione dei servizi idrici nel centro - sud italia.

Sotto il profilo giuridico la societa non controlta direttamente efo indireftamente societa che svelgono attivita
complementari efo funzionali al core business del gruppo.

Al sensi dell'art. 2428 si segnala che ['attivita viene svolta nella sede di Benevento e nelle sedi secondarie di
Arpaia, San Bartolomeo in Galdo e Colle Sannita in Provincia di Benevento.

Al fini delia normativa sulla Privacy si evidenzia che nel corso dell'esercizio 2016 & avvenuto I'aggiornamento
delle disposizioni relative al trattamento, protezione e sicurezza dei dati.

Condizloni operative e sviluppo deil'attivita

La Societa opera all'interno dell'AATO n. 1 Calore Irpino che promuove e sviluppa Viniziativa per la Gestiona
del Sl sui Comuni delle Province di Avellino e Bensvento. Attualmente, PAutorita, retta dal Commissario
Straordinario di cul al D.G.R. n. 813/2012, non ha provveduto ancora ad affidare ad un gestore Unico la
gestione del Sit (acquedotto, fognatura e depurazione).
Con deliberazione n.585/2012/R/IDR del 28 dicembre 2012 (di seguito “Delibera™), 'AEEGSI, che a partire
dalla fine de! 2011 ha assunto le funzioni di regolazione e controlio in materia di servizi idrici, ha approvato il
Metodo Tariffario Transitotio per la determinazione delle tariffe negli anni 2012 e 2013. La Metodologia
riguarda tutte le gestioni del Servizio Idrico Integrato {di seguito “Sil*} conformi alla Legge n. 36/94 ed al
D.Lgs n. 1562/06.
Con deliberazione n. 88/2013 Rfidr, del 28 febbraio 2013, I'Autorita ribadisce I'applicabilita della metodologia
tariffaria di cui all'Allegato A alla deliberazione 585/2012/R/idr, ai soggetti che avevano applicato ai propri
utenfi tariffe conformi al metodo CIPE ma i cui ricavi regotati sono stati calcolati in base a criteri tariffari
differenti.
Con la Deliberazione del 27 dicembre 2013 n. 643/2013/R/IDR, I'Autorita per Energia Elettrica e il Gas ed |l
Sistema Idrico {"AEEGSI") ha approvato il Metodo Tariffario Idrico {"MTI”) per la determinazione defle tariffe
per gli anni 2014 e 2015.
Con Deliberazione 664/2015/Rfidr del 28 dicembre 2015 FPAEEGSI ha approvato il nuovo metodo tariffario
idrico per il secondo periodo regelatorio MTL — 2 definendo le regofe per il computo dei costi ammaessi al
riconoscimento tariffario, nonché per lindividuazione dei parametri macroeconomici di riferimento e dei
parametri legati alla ripartizione dei rischi nell'ambito delia regolazione del settore idrico.
It Metodo Tariffarfo Idrico {MT} — 2} si muove in continuita con i precedenti Metodi Tariffari (MTT e MTI}. Di
seguito si riportano le principali novita:

¥ inclusione dei servizi accessori nel perimetro def S.L1;
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» conferma dei schemi regolatori con l'aggiunta di ulteriori casistiche dipendenti dal valore dei costi
operativi;

» incremento del range FNI (0,4 — 0,8);

> Schema Regolatorio Virtuale (si applica nei casi di integrazione di gestioni),

» ridefinita modalita per il calcolo degli oneri finanziari e fiscali (parametro wacc);

¥ costi efficientabili aggiornati con inflazione regolaforia 2015-2016;

» possibile ammissione dei costi aggiuntivi per adeguamento agli standard suila qualita;

» aggiornamento della morosita;

» premi, penaliti e indennizzi da soffrarre o aggiungere al VRG.

A decorrere dal 1°gennaio 2016 i gestori del S.1.1., sono tenuti ad applicare le seguenti tariffe massime:; fino
alla predisposizione delle tariffe da parte degli Enti di Governo dell’Ambito {(di seguito "EGA” - gia AATO) o
altro sogygetto competente, le tariffe calcolate sulla base del moltiplicatore tariffario risultante dal Piano
Ecanomico-Finanziario gia approvato nell’ambito delle vigenti predisposizioni tariffarie (MTI).

Entro il 30 aprile 2016, I'EGA o altro soggetto competente predispongono la determinazione tariffaria e
trasmettono lo schema regolatorio costituito dal Programma degli interventi, dal Piano Economico
Finanziario dalta Convenzione di gestione e 1a Relazione di accompagnamento.

Ove il termine del 30 aprile 2016 decorra inutilmente it soggetto gestore frasmette all'£GA o altro soggetio
competente istanza di aggiornamento tariffario recante lo schema regolatorio.

In riferimento alla Societa, IAEEGS! con Deliberazione:

- del 5 dicembre 2013 n. 560/2013/R/idr ha approvato, per gl anni 2012 — 2013, ii valore del moltipiicatore
tariffario theta pari rispettivamente allo 0,984 per il 2012 ed 1,036 per I'anno 2013;

- n. 554/2014/RAdr del 7 novembre 2014 ha approvato il valore del moltiplicatore tariffario theta per il 2014-
2015 pari a 1,128 e 1,225, disponendo P'aggiornamento fariffario per le due annualita menzionate. L'AEEGSI
ha ritenuto necessario approvare un moliiplicatore tariffaric theta per l'annualita 2015 (pari a 1,225) inferiore
rispetto a quello proposto (pari a 1,229), atteso che ques{ultimo valore si basi sull'applicazione di un
coefficiente theta 2013 per il grossista "Comune di Benevento® pari a 1,036, mentre detto coefficiente deve
essere posto pari a 1, nelle more dell’acquisizione degli ulteriori elementi necessari alla determinazicne del
moltiplicatore tariffaric per la citata fornitura all'ingrosso.

Il 16 novembre 2015 & stato approvato dal Consiglic Regionale della Campania il D.D.L. sul "Riordinc al
servizio idrico integrato”, una legge attesa da tempo e nata dall'esigenza di dar vita ad una delle modifiche al
codice dell'Ambienie apportate dal decreto “Sblocca lialia” del 2014. Tale decreto, per il seftore idrico ha
infatti disposto l'obbiligo, per tutti i comuni italiani, di cedere le proprie competenze agli EGA dell'acqua.

E proprio in questiottica che la nuova legge regionale 2 dicembre 2015, n. 15, in vigore dal 22 dicembre
2015, ha istituito T'EIC, Ente Idrico Campano, struftura di governo regionale al quale “aderiscono
obbiigatoriamente futti gli enti focali”, i cui compiti si riassumono: {i) nella scelta de! modello gestionale,{ii)
nell'approvazione della proposta tariffaria del servizio idrico, (iii) neilaffidamento di tale servizio ai “lerzi”
soggetti gestori, sulla base delle indicazioni di ciascun consiglio di distretto, e {iv) nel relativo confrollo su tali
operazioni. La legge in esame & quindi di grande rilievo posto che, con la soppressione delle singole AATO,
ara spelta a questo singolo crganismo di governo dell'Ente regionale (EIC) la definizione della struttura,
tenendo sempre fermi gli eventuali poteri sostitutivi e 1a vigilanza sulle attivita dell'EiC in capo alla Regione.
Ad oggi non & stato preso alcun provvedimento definitivo, nonostante Art. 172 dei gia citato decreto
1652/2006, avesse fissato al 30 setfembre 2015 il termini in cui gli EIC avrebbero dovuto adottare
provvedimenii definitivi in ordine al'affidamento della gestione det servizio ad un gestore unico (commi 1-3),
disciplinando anche Pattuazione della fase di ‘prima applicazione' della norma. Infatti, tale attivita nella fase
transitoria, & prevista anche neil'Art. 19 comma 3 del disegno di Legge regionale 477/13 di riordino del SH,
che rinvia alle previsioni del citato art. 172.

Si precisa che a febbraio 2017 & stato eletto il Coordinatore del Consiglio distrettuale del’Ambito Calore
irpino che insieme agli aftri n. 4 ambiti regicnali andra a comporre il costituendo EIC.

In attesa dei provvedimenti degli organi competenti la societa ha infrapreso forme di aggregaziohe con altri
gestori della zona ed a tal fine ha allargato #f suo perimetro di gestione nel mese di novembre 2015 con
l'acquisizione del ramo d’azienda per conferimento del Consorzio CA.B.LB. acquisendo le gestioni dirette del
Sil di n. 5 Comuni consorziati e ia fornitura allingrosso di altri n. 2 comuni consorziatl.

Inoltre, favoriti dalte gia richiamate norme tendenti ad introdurre il principio di ‘unitarietd’, ovvero del Gestore
Unico nelfAATO1, numerosi comuni, attualmente gestori in economia, hanno manifestato la volonta di
affidare alia Societa la gestione del Sil. Al riguardo si evidenzia che gia nel 2015 sono stati firmati il contratti
con | Comuni di Sant’Agata, Molinara e Foiano Valfortore con i quali sono state affidate le gestioni dei Sl
Sono in carso azioni di ricognizione, verifiche tecniche e amministrative per I'acquisizione di S.1.5. in alri
Comuni della Provincia di Benevento, in particolare Tocco Caudio, Campoli M.T. e Cerreto Sannita.

Si ricorda, inoltre, che nel corso del 2016, sempre in ottica di una gestione unitaria finalizzata all'affidamento
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ad un "Gestore Unico® del servizio idrico all'interno del territorio delf AATO1 1a societd ha intrapreso un
percerso di valutazione economica e finanziaria in riferimenio all'ipotesi di aggregazione con i maggiori
gestori esistenti nellambito stesso, valutazione che & tuttora in corso.
Nel mese di agosto 2016 & stata presentata al’AATO 1 tulta la documentazione contenente i dati ed i tool di
calcolo in riferimento alta proposta tariffaria per il periodo 2016/2019 utile ai fini della presentazione
allAEEGSI della richiesta di adeguamento tariffario. La Predisposizione Tariffaria per gii anni 2016/2019 &
stata approvata dalfAATO 1 con Deliberazione del Commissario Straordinario n. 8 del 29 Marzo 2017 e ad
oggi si & in attesa dell'approvazione da parte della stessa AAEGSI.
Nella Predisposizione Tariffaria approvata dallAATO 1 & determinata un moltiplicatore tariffario pari al 6,10
% per il 20186, al 6,30 % per 1 2017, al 6,0 % peril 2018 ed al 4,00 % per il 2019.
La tariffa applicata per il 2016 & stata pari alla tariffa approvata per il 2015 in quanto era la tariffa ultima
approvata nelle more dell'invio da parte delfAATO della proposta tariffaria 2016/2019 all AEEGSL.
Infatti secondo le disposizioni di cui alla Delibera AAEGSI! 664/2015 il gestore deve applicare:
a) fino alla predisposizione delle tariffe da parte degli Enti di governo dell’ambito o altro soggetto
competente, le tariffe calcolate suila base del moitiplicatore tariffario risultante dal Piano Econgmico-
Finanziario gia approvato neil'ambito delle vigenti predisposizioni taritfarie;
b} a seguito della predisposizione da parte degli Enti di governo dell'ambito o altro soggettc competente,
oppure del perfezionarsi del silenzio-assenso di cui al comma 7.6, e fino all'approvazione da parie
dell' Autorita, le tariffe predisposte dallEnte di governo delfambito o dal citato soggetto competente oppure
dal medesimo accolte a seguito del perfezionarsi del citato silenzio assenso, e comungue nel rispetto del
limite di prezzo di cui al comma 3.2 anche nej casi in cui venga presentata istanza ai sensi det comma 3.4;
¢) a seguito dell'approvazione delle tariffe da parte dellAutorita, le tariffe dell’anno 2015 moltiplicate, con
riferimento allannc 2016, per il valore 82016 approvato dall'Autorita, ovvero con riguardo alle annualita 2017
2018 e 2019, le tariffe dell'anno 2015 moltiplicate rispettivamente per i valorl 2017, 52018 e 82019
approvati dall'Autoritad medesima
Per quanto riguarda il calcolo dei ricavi idrici per I'anno 2016 & stalo preso come riferimento il VRG {vincolo
ricavi garantito) relativo alfanno 2016 calcolato sulla base del tool di calcolo messo a disposizione
dall'Autorita come determinato nella Predisposizione Tariffaria per gli anni 2016/2019 approvaia dallAATO
con Deliberazicne del Commissario Stracrdinario n. 8 del 28 Marzo 2017, con il calcolo dei relativi conguaghi
2016 che potranno essere applicati successivamente neilanno 2018 anche come previsto sempre nella
Delibera AAEGSI 664/2015 che prevede che:

- la differenza tra i costi riconosciuti sulla base delle tariffe provvisorie applicate nei periodi di cui alle

precedenti letiere a) e b) ed i costi riconosciuti sulla base dell'approvazione di cui al precedente
punto ¢) sara oggetto di conguaglio sticcessivamente all’atto di tale approvazione.

Gli effetti di tali disposizioni normative, nazionali e regionali, non mutano in riferimento alle gestione in essere
della Societd, in particolare:

- per la gestioni nei ferritori dei Comuni di Arpaia e Forchia trattasi di affidamenti in concessione in
prorogatio sino al subentro del nuovo gestore;

- per fa gestioni affidate da parte degli ulteriori Comuni defia Provincia: trattasi di affidamenti la cui durata &
fissata sino agli anni 2022/2032 e net quali, per espressa previsione confratiuale, & fatia salva 'eventuale
risoluzione anticipata al momento delle decisioni dell'ente di governo del’Ambito che non dovessero
riconoscere la salvaguardia.

Le analisi effetiuate sullo stato dell'arte dell’ AATO di riferimento nella definizione del soggetto gestore e delle
modalitd di affidamento, nonché il riconoscimento alla Societd quale soggetto obbligato a garantire la
continuita del servizio, fanno ragionevolmente ritenere che, esistono i presupposti per garantire il servizio e
la continuita di gestione, almeno per i prossimi 12 mesi ovvero fino alla scadenza deli’affidamento.

All'interno della strategia di comunicazione e di attenzione alla realta sociale in cui opera la societa, grazie
allintervento della societd Capogruppo ACEA Spa e con la collaborazione di Acea llluminazione Pubblica,
nei mese di Dicembre 2016 & stata inaugurata illuminazione artistica di importanti monumenti della citta di
Benevenio.

Estensione del servizio ' ' ' a ' E L

Con le ultime acquisizioni avvenute nel 2015 la Gesesa gestisce il Sl in 20 Comuni della Provincia di
Benevento per una popolazione complessiva residente servita di circa n. 115.000 abitanti distribuiti su un
territorio di circa 673 Kmg.

Le utenze complessive ammontano a circa n. 54.000, per le quali & stato stimato un consumo a finire per
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Panno 2016 di oltre 8.000.000 di metri cubi di acqua.

Hl servizio di fognatura & fornito a circa I'83 % degli utenti mentre quello di depurazione & fornito a circa il
40% degli utenti.

Il servizio di fornitura all'ingrosso delf'acqua riguarda due comuni detla Provincia di Benevento.

La gestione de! servizio & svolta principalmente nella Sede di Benevento.

Andamento economico

L'economia italiana & stata caratterizzata nell’anno 2016 da uha congiuntura economica non positiva ma ia
Gesesa ¢ riuscita ad efficientare la gestione ordinaria raggiungendo ottimi risultati reddituali,

La crescita del Valore della produzione, grazie anche alle gestioni acquisite nel corso del 2015 e del 20186,
ha inoltre permesso la crescita degli investimenti nelfattivitd produttiva, investmenti che sono quasi
raddoppiati rispetto all'anno precedents, con notevole vantaggio nella qualita del servizio fornito agli Utenti.
Per quanto riguarda la dinamica del mercato del lavoro si segnala che Il livelio occupazicnale & cresciuto
anche perché il guadro economico previsionale per 'anno in corso risulta positivo con un fivello di crescita
continuo.

Andamento dejla gestione

Per quanto riguardo la vostra societa, 'esercizio trascorso deve intendersi positivo tenuto conto del risultato
economico raggiunto e degli investimenti effettuatl. La Societd nel 2016 ha incrementato la prapria attivita
nella gestione del Servizio idrico nella Provincia di Benevento, in funzione delle acquisizioni di nuove
Gestioni avvenute nel 2015.

Nel periodo chiuso al 31/12/2016 sono state avviate le maggiori attivita previste da! progetto ACEA2.0, nel
quale Gesesa & completamente inserita, con utilizzo del gestionale SAP, lintroduzione del Workforce
Management, I'avvio di ISU/CRM , del GIS e di ERP.

Sono state concluse le attivith di ricognizione per dotare la societa di tuftt gli strumenti necessari
al’adeguamento alle direttive del’AEEGSI in materia di qualithd commerciale e dal 1° Luglio 2016 & operativo
1l servizio di "Call Center” per i servizi agli uienti

Nella tabella che segite sono indicati { risultati conseguenti negli ultimi due esercizi in termini di valore della
praduzione, margine operativo lordo e il Risultato prima delie imposte.

31/12/20186 311212015

valore della produzione 12.482.085 9.939.924
margine operativo iordo 817.153 646.613
Risultato prima delle imposte 533.672 532.383

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello delf’esercizio precedente & il seguente
(in Euro):

31/12/2016  31/12/2015 _ Varlazione

Ricavi neftt 11.182.436 8.868.964 2.313.472
Costi esterni 7.197.599 5.760.002 1.437.597
Valore Agglunto 3.984.837  3.108.962 875.875
Costo del lavoro 3.167.684 2.462.349 705.335
Margine Operativo Lordo 817.153 646,613 170.540
Ammortamenti, svalutazioni ed altri 1.415.449 1.057.603 357.846
accantonamenti

Risultato Operativo (598.2968)  (410.950) {187.306)
Proventi diversi 953.2657 791.323 161.934
Proventi e oneri finanziari 178.711 152.050 26.661

Risultato Ordinario §33.672 532,383 1.289
Rlsultato prima delle imposte 533.672 532.383 1.289
Imposte sul reddito 246.221 332.714 (86.493)
Risultato netto 287.451 199.669 87.782

L'esercizio 2016 si chiude con un utile di esercizio che & direlta conseguenza dell'incrementc del valore della
produzione e di una gestione efficiente ed efficace rivoita alla soddisfazione del'Utenza.

Relazione suila gestione del bilancio al 31/12/2016 Pagina 4



GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIO S.P.A,

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il seguente

(in Euro):

311122016 3MM2/2015 Varlazione

Immobilizzazioni immateriali nette 1.696.428 897.901 798.527
Immobilizzazioni materiali pette 3.504.892 3.338.084 256.808
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 6.006 6.119 {(113)
finanziarie

Capitale immobilizzato 5.297.326 4.242.104 1.055.222
Rimanenze di magazzino 16.178 36.783 {19.605)
Crediti verso Clienti 13.632.490 7.950.781 5.681.709
Altri crediti 1.250.037 1.555.284 (305.247)
Ratei e risconti attivi 28.369 44.042 {15.873}
Attlvita d’esercizio a breve termine 14.927.074 9.585.890 5.341.184
Debiti verso fornitori 7.401.565 4.093.082 3.308.483
Acconti 1.267 273463 {272.196)
Debitt tributart e previdenziali 472645 462.245 10.400
Altri debiti 7.775.274 5.787.756 1.987.518
Ratei e risconti passivi 2.393 109.644 {107.251)
Passivitd d’esercizio a breve termine 15.653.144  10.726.190 4.926.954
Capitale d’esercizio netto {726.070) (1.140.300) 414,230
Trattamento di fine rapporto di lavore 767.306 775.096 {7.790)

subordinato
Dehiti tributari e previdenziali {oltre 12 mesi)

Altre passivita a medio e lungo termine 2.146.289 2.217.031 (70.742)
Passivitd a medio lungo termine 2,913.595 2.992.127 (78.532)
Capitale investito 1.657.661 109.677 1.547.984
Patrimonio netto (2.166.858)  (1.879.406) {287 452}
Posizione finanziaria netta a medio lungo (198.032) (326.409) 128.377
termine

Posizione finanziaria netta a breve termine 707.229 2,096.138  (1.388.909)

Mezzi propri e indebitamento finanzlario {1.657.661) (109.677)  (1.547.984)
netto

Dallo stato patrimoniate riclassificato emerge la solidita patrimoniale della societa ossia la sua capacita

mantenere 'equilibrio finanziario nel medio-lungo termine.
Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/20186, era la seguente (in Euro):

3112/2016 3111212015  Variazione

Depositi bancari 835.601 2211.217 {1.375.616)
Denaro e altii valori in cassa 5 12.047 (12.042)
Disponibliita liguide 835.606  2.223.264  (1.387.658)

Attivita finanziarie che non costifuiscono
immobhllizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro
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12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamento {entro 12
mesi)

Debiti verso banche (entro 12 mesi)

Debiti verso altri finanziatori {(entro 12 mesi)
Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a breve di finanziamenti 128,377 127.126 1.251
Crediti finanziari {(6.006) {6.119) 113
Debit! finanziari a breve termine 122.371 121.007 1.264
Posizione finanziarla netfa a breve 713.235  2.102.257  (1.389.022)
termine

Obbligazioni @ abbligazioni convertibill {oltre

12 mesi)

Debiti verso soci per finanziamento {(oltre 12

mesi)

Debiti verso banche {oltre 12 mesi)

Dehiti verso altri finanziatori (oltre 12 mest)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a lungo di finanziamenti 403.317 531.694 (128.377)
Credit finanziari

Posizione finanziaria netta a medio e

lungo termine (403.317)  (531.694) 128.377

Posizione finanziaria netta 309918  1.570.563  (1.260.645)

La situazione finanziaria della societa & da considerarsi buona ed il valore assunto dal capitale circolante
netto & da ritenersi abbastanza soddisfacente in relazione al'ammontare dei debiti correnti.

La vosfra societa, pur trovandosi in uno stato di solidita finanziaria, ha visto nel corso dell'esercizio 2016
ridurre la sua dispeonibilita finanziaria, in ragione di problematiche nel ciclo delila fatturazione implementata
con il nuovo sistema SAP che ha creato un rallentamento nella gestione del Credito.

La societa, per garantire i continui investimenti operativi di cui necessita I'attivita idrica, nel 2016 ha avviato
le trattative per porre in essere operazione di finanziamento a breve e medio/lungo termine che si sono
concretizzate nell’anno 2017 per circa euro 1.200.000.

Informazioni attinenti ail'amblente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale dellimpresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla
gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si riiene opportuno
fornire le seguenti informazioni aftinenti 'ambiente e al personale.

Personale

Nell'esercizio 2016 il personale si & incrementato passando da 64 unitd a 69 unita di cui un dirigente, 5
quadri, 28 implegati e 35 operai. Neil'anno 2016 vi & stato il pensionamento di n. 03 unita, e 'assunzione di
n. 08 unita di cui n. 01 per stabilizzazlone.

Riguardo la posizione di RSPP, nel corso del 20186, oltre allo svolgimento degli ordinari adempimenti indicati
nel plano di sorvegiianza sanitario, & stata eseguita una profonda revisione del DVR aziendale dovuta
sssenzialmente all'ampliamento gestionale di GESESA (personale ed impianti}; sono stati svolti diversi corsi
di formazione specifici quali ad es. “La discesa nei luoghi confinati". Anche per 'anno 2017, accanto agli
adempimenti necessari, sono in programina ultetiori corsi formativi con temi caldi quali ad es. la sicurezza
net cantieri temporanei e mobili.

Nel corso dell'esercizio non si sono verificate morti sul lavoro né infortuni gravi sul lavoro che hanno
comportato lesioni gravi o gravissime al personale iscritto al libro matricola

Nel corso dell’esercizio non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex
dipendenti né cause di mobbing, per cui la societa & stata dichiarata responsabile

Nel corso dell’'esercizio la nostra societa ha effettuato investimenti in sicurezza del personale

Ambiente
Nel corso delf'esercizio non si sono verificati danni causati all'ambiente per cui la societa & stata dichiarata
colpevole in via definitiva né alla nostra socleta sono state inflitte sanzioni o0 pene definitive per reali o danni
ambientali.
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investimenti

Nel corso delf'esercizio 2016 sono stati avviati e realizzati investimenti per € 1.996.908 di cui €. 1.138.432 di
investimenti previsti nel PEF predisposto per il periodo 2016-2020, cosli come previsio dal MTI per il
rifacimento di reti ed implanti generalmente vetusti da ammodernare, per continuare il risanamento di gravi
deficit infrastrutfurali pregressi ed accompagnare cos! o sviluppo del territorio mentre il resto di €. 846.476 é
relativo ad investimenti di varic genere (comprese le capitalizzazioni) riferiti al progetto ACEA 2.0,

Gli investimenti sono stati dedicati alle infrastruiture di Acquedotto, Fognatura e Depurazione di tutti i
Comuni gestiti.

I personale GESESA ha contribuito direttamente alla realizzazione di tali investimenti facendo registrare un
valore di capitalizzazione intorno a circa il 20% de! valore dei lavori.

I tavori sono stati programmati per risolvere problematiche di efficientamento idricofenergetico su sistemi di
rete ed impianti. Nello specifico si segnalano la ristrutturazione di impianti di depurazione importanti (Lago -
Melizzano e Cenfro - San Giorgio la Molara), 'adeguamento strutturale e messa in sicurezza di altri diversi
impianti gestiti non a norma, la ristrutturazicne di impianti idrici strategici quali il Campo Pozzi mulini Vipareili
in S .Agata dei Goti.

Grossi sforzi economici di investimento sono stati sostenuti per I'acquisto e messa a regime di infrastrutiure
informatiche ed applicativi al fine del perseguimento del progetto ACEA 2.0. {es. SAP, Gis, Wonderware,
etc.). In particolare il GIS {acronimo di Geographic information system) ha costituito una vera e propria
rivoluzione tecnico-informatica avendo fornito Porientamento sul territorio a tutia 'operativita e la conoscenza
(a tutti) del dettaglio delte reti idriche/fognarie e degli impianti gestiti.

Nel corso del 2016 ha avviato anche investimenti sulle gestioni acquisite nei Comuni ex Consorzio Cabib,
Gii investimenti principali sono stati effettuati nelle seguenti aree:

Immobhilizzazioni Acqulsizioni dellesercizio
Immateriali per Acea 2.0 846.476
Terreni e fabbricati 4267
Impianti e macchinari 104.720
Atirezzature industriali € commercial 9.786
Altri beni {gratuitamente devolvibili) 829.618

Nell'esercizio 2017 & previsto un piano di investimento (approvate dal’ ATO) di valore confrontabile a quello
effettuato nel 2018 con prosecuzicne anche dell'investimento nel progetto ACEA 2.0.

Tra i progetti pill imporianti, sicuramente il pil ambizicso, & quello che prevede la ristrutturazione del Campo
Pozzi di San Salvatore Telesino — Regione Campania, acquisito in gestione dal mese di febbralo 2017 e che
cosfituird una vera e propria risorsa Idrica alternativa per la citta di Benevento e per tutti i Cornunj della Valle
telesina in caso di disservizio (carenze idrica) da parte della condofta regionale.

Attivita dl ricerca e sviluppo
Nel corso dell'ssercizio 2016 sono stati avviati e realizzati investimenti In affivita di ricerca sviluppo.
Sistema di Gestlone Aziendale (gia Sistema Qualitd)

La GESESA Spa ha visto convalidata la certificazione del proprio Sistema di Gestiohe conformemente ai
principi contenuti nella Norma iSO 9001:2008. Come di consueto l'audit & stafo condotto dall'lstifuto DNV e
Uispezione DNV per il mantenimento della certificazione 1SO 9001 é andata a buon fine, Fatto salvo per
alcune osservazioni in merito alle “novitd” SAP non ancora perfettamente a regime e ancora non tuite
integrate nelle procedure il resto dell’analisi ha dato un responso piti che positivo facendo Invece emergere
alcuni punti di forza dell'azienda quali:

Elevata professionalita

Buona risposta ai nuovi sistemi adotiati

Buona capacita nelia messa in campo di tecniche e procedure innovative

Un risultato raggiunto con I'impegno e la perseveranza di tutia la forza lavorativa deila socista.

Il prossimo ambiziose traguardo sara quello di allinearsi al sistema QUASE {Qualita, Ambiente, Sicurezza,
Energia) della capegruppo con il rinnovo della certificazione attuale, implementata con le procedure SAP e il
conseguimento di altre certificazioni quali FISO 14001 legata alla salvaguardia ambientale.

L'analisi ha interessato i processi oggetto del Certificato (n 06030-2000-AQ-NPL-SINCERT): gestione del
servizio idrico integrato, progettazione e realizzazione di reti acquedotiistiche e fognarie comprensive dei
relativi impiantl di trattamento acqua, servizio di analisi chimiche delle acque. E utile sottclineare che la
suddetta verifica, come negli anni precedentl, si & conclusa senza I'emissione di non conformita, a
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testimonianza della forte attenzione di Gesesa nella gestione dei propri processi secondo regole definite che
garantiscano menitoraggio e miglioramento costanti.

Gestione del Credlto

L'unita gestione del Credito ha proseguito nei primi mesi del 2016 je attivitd avviate con laffidamento,
netl'ambito dell'accordo quadro stipulato con ACEA, alla societa FIRE |a gestione e il recupero stragiudiziale
del credito. Tale accordo prevede sia le aftivita di sollecito che di recupero crediti per le posizioni pil vecchi.
Successivamente sono state eseguite fe atlivita di “Collection Strategy” sul Credito previste neila nuova
procedura. Sono state inoltre intensificate le aftivita di distacco della fornitura deile Utenze morose.

In una oftica di attenzione alle difficoitad economiche di fasce di Utenza, sono stati avviati i contatti con
I'Assessorato al servizio del Cittadino di Behevento per condividere azioni per la gestione della morosita
degli utent! in condizioni di disagio sociale.

Rapponti con imprese controllate, collegate, controllanti e consociate

Ne! corso dell'esercizio sono stati intrattenuti rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e
consorelle ed in particolare con la controllante sussiste un rapporio regolato da specifici contralti di servizio
stipulato con ACEA SpA per il triennio 2014/2016 per la fornitura di assistenza amministrativo-contabile,
fiscale, pianificazions e controllo di gestione, gestione del personale, servizi informatici e servizi vari di
manutenzione della piattaforma SAP all'interno dellinvestimento ACEA 2.0.

La societa ha infrattenuto | seguenti rapporti con le societd dei gruppo con evidenza delle quantificazioni
economiche e patrimoniali :

RICAVI cosT! CREDITI DEBITI
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
ACEA Spa -] 349911 | 220377 | or4 | 135772 | 3872732 | 3.074.134
CREA GESTIONI Sil .| 212500 | 212500
ACEAENERGIA . 15.879 10.283
| GORI SPA 4.253 8.505 } 7.651 39.549 42.943
| ACEA ATO?2 } 10.152 . 12.284 m
EX ARSE SPA ] } 28.057 | 28.067 }
LABORATORI 668 8.505 } 7.055 2.867 9.922
ACQUASER 9.464 11.071
ACEA ATO5 20.341 i 20.341
GESESA SPA 35
TOTAU - 668 | 394421 | 237.387 20067 | 178.535 | 3.087.224 | 3.351.910

Tali rapporti, che non comprendono operazioni atipiche e/o inusuafi, sono regolati da normali condizioni di
mercato.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllantl

Ai sensi delte leggi vigenti si segnala che la societd, alla data di chiusura delesercizio, non possedeva
azioni proprie né aveva il possesso diretto o indiretto di azioni di societa controllanti.

Informazioni relative al rischi e aile Incertezze ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, dei
Codice civile

Al sensi dell'art. 2428, comma 2, al punto 6-bis, del Codice civile di seguito si forniscono le informazioni in
merito alfutilizzo di strumenti finanziari, in quanto rilevanti ai fini della valutazione della situazione
patrimoniale e finanziaria.

Di seguitc sono fornite, poi, una serie di informazioni quantitative volte a fornire indicazioni circa la
dimensione dell'ssposizione ai rischi da parte dell'impresa.

Rischio dl credito
Si deve ritenere che le aftivitd della societda abbiano una buona qualitd creditizia e non presentano
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concentrazioni di rischi né per natura né per derivazione geografica.

Rischio di liquidita
Si ritiene che in base alla struttura de! debito finanziario e alle linee di credito atlivate & possibile escludere
un rischio di liquidita, La Societa non & esposta al rischio di cambio.
Circa le politiche e le scelte sulla base delle quali si intende fronteggiare i rischi di liquidita si segnala di aver
programmato operazioni di finanziamento a breve e medioflungo termine a coperfura delf'esigenze di
lfquidita per I'anno 2017.
Inoitre si segnala che:
+ La societd non possiede attivita finanziarie per le quali esiste un mercato liquido e che sono prontamente
vendibili per soddisfare le necessita di iquidita;
» Esistono strumenti di indebitamento o alire linee di credito per far fronfe alle esigenze di liquidita;
La sociela non possiede attivita finanziarie per le qguali non esiste un mercato fiquido ma dalle quali sono
attesi flussi finanziari (capitale o interesse} che saranno disponibili per soddisfare le necessita di
liquidita;
La societa possiede depositi presso istituti di credito per soddisfare le necessita di liquidita;
Esistono differenti fonti di finanziamento;
Non esistcno significative concentrazioni di rischio di liquidita sia dal lato delte attivita finanziarie che da
quello delle fonti di finanziamento.
La societa fronteggia il rischio di liguidita in base alle date di scadenza attese

Rischi strategici e di mercato

Oltre a quanto gia evidenziato, non si segnalano particolari rischi legati al contesto politico ed economico-
sociale, nazionale e locale, che possano influenzare sostanzialmente il raggiungimento degli obbieftivi
strategici aziendali nel mercato di riferimento. Quanto alla congiunfura economica nazionale e
internazionale, che stenta a mostrare segni convincenti di uscita dalla grave crisi che perdura oramai dal
2008, Ia stessa non ha effefti meccanici sui volumi di attivita della Societa, considerato che GESESA opera
in un mercato regolamentato. Riguardo al possibile rischio di un aumento dei tassi di interesse, causato dalle
turbolenze finanziarie in afto, la fase acuta della crisi sembra alle spalie.

Politiche connesse alle diverse attivita di copertura dei rischi

La societa ha adottato le seguenti politiche per il controllo dei rischi associati agli strumenti finanziari: (...).

La societa ha altresl in merito alle politiche generali di risk management ed al fine di evitare o mitigare
possibili perdite o dannl derivanti da inadeguatezze delle procedure, dslle risorse umane o del sistema
organizzativo interno, si & dotata del Modello di gesticne e controllo ex. D.Lgs. 231/2001 con le conseguenti
attribuzioni di responsabilita in materia di gestione dei rischi.

Evoluzione prevedibile della gestione

Il Management di Gesesa & impegnato nellindividuazione di un percorso di aggregazione deile gestioni con
le altre societa det settore idrico del territorio per la creazione di un “Soggetto di Rete”, costituito secondo le
norme vigenti in materia, che ottenga l'affidamento come Gestore Unico dell’ambito dell’ AATO1. Infatti 'art
21 delle legge tegionale n. 15/2015 dispone tra l'altro che nuovi soggetti derivanti da aggregazione e
razionalizzazicne di cul al comma 5 proseguonc nelle gestioni per le durate previste nei contratti di servizio e
negli aitri atti che regolano il rapporto e che se sussistono i presupposti per gli stessi possono essere assunti
provvedimenti di perequazione della durata delfe gsstioni.

Tale operazioni produrrebbe I'effetto di allargare la gestione condivisa tra i diverst gestori all'infera Provincia
di Bensvento ed Avellino.

In subordine si sta programmando faftivita affinché GESESA sia individuatc come sub Gestore della
Provincia di Benevento.

Nel corso dell’esercizio 2017 & previsto 'allargarnento dell'atlivita aziendale con I'acquisizione della gestione
dei Sl di diversi Comuni, in parficolare con Tocco Caudio, Campoli M.T. e Cerreto Sannita.

Non sono presenti fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio che possono avere effetto sulla
situazione patrimontale, finanziaria ed economica della societa.

Proposte ali’'assemblea degli azioni
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Si propone all'assemblea di cosi destinare il risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizlo al 31/12/2016 Euro 287.45%
A riserva legale Euro 2,873
utili & nuovo Euro 284.578

Signori Azionisti,
Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bllancio cosi come presentato

1i Presidente del Consiglio di amministrazione
Luigi Abbate

Pagina 10

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2016



GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIC S.P.A.

Reg. Imp. 00934000621
Rea 71916

GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIO S.P.A.

Sede in ZONA INDUSTRIALE PEZZAPIANA - 82100 BENEVENTO (BN} Capitale sociale Euro 534.990,70 Lv.

Bilancio al 31/12/2016

Stato patrimoniale attivo 3112/2016 311212015

A) Crediti verso socl per versamenti ancora dovuti
{di cui gia richiamati }

B) Immobhilizzazioni
L Immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 44.268 2.293
2} Costi di sviluppo 120.000
3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere
dell'ingegno
4} Congcessionl, licenze, marchi e diritti simili 34.899 43.771
5) Avviamento 541.459 383.461
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 334,223
7) Altre 1.075.802 14.1563
1.696.428 897.901
Il. Materiali
1) Terreni e fabbricati 789.215 820.827
2} Impianti e macchinario 308.723 260,474
3} Atirezzature industriali @ commerciali 54 177 54.037
4} Altri beni 2,432,288 2.123.976
5) lmmobilizzazioni in corso e acconti 10.489 69.770
3.5694.892 3.338.084

Hil. Finanziarie
1} Partecipazioni in:
a) imprese controllate
b} imprese collegate
¢} imprese controllanti
d} imprese sottoposte al controlio delle confrollanti
{di cui concessi in leasing)
d-bis) altre imprese

2} Crediti
a) verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oitre 12 mesi

b) verso imprese collegate
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- entro 12 mesi H
- oltre 12 mesi

¢) verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 maesi

d) verso imprese sottoposte al controllo delle
controllanti
- entro 12 mesi

- olire 12 mesi

d-bis} verso altri

- entro 12 mesi 6.006 6.119
- oltre 12 mesi
6006  6.119
6.006 6.119
3) Altri titol

4) Strumenti finanziari derivati attivi
(di cui concessi in leasing)

6.006 6.119
Totale immobilizzazioni 5.297.326 4.242.104
C) Attivo circolante
. Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 16.178 35.783
2) Prodoti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione
4) Prodotti finiti @ merci
5) Acconti
16.178 35.783
fi. Crediti
1} Verso clienti
- entro 12 mesi 13.632.490 7.950.781
- oltre 12 mesi
13.8632.490 7.950.781
2} Verso imprese controliate
- antro 12 mesi
- oltre 12 mesi
3) Verso imprese collegate
- entro 12 mesi 28.092 42.763
- oltre 12 mesi
28.092 42.763
4) Verso controllantt
- enfro 12 mesi 974 135.772
- oltre 12 mesi
974 136,772

5) verso imprese sottoposte al controllo delle

Bilancio al 31/12/2016 Pagina 2



GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZ] SANNIO S.P.A.

controlianti

- entro 12 mesi
- olire 12 mesi

5-bis) Per crediti tributari

- enfro 12 mesi 529.929 72.206
- oltre 12 mesi
529,929 72.206
S-ter) Perimposte anticipaie
- entro 12 mesi 110.944 170.204
- oltre 12 mesi
110.944 170.204
5-quater) Verso aliri
- entro 12 maesi 580.098 1.134.339
- olfre 12 mesi
580.098 1.134.339
14.682.527 9.506.065
fil. Attivita finanziarie che non costifuiscono
Immobilizzazioni
1) Partecipazioni in imprese controllate
2} Partecipazioni in imprese collegate
3) Partecipazioni in imprese confrollanti
3-bis} Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo
delle controllanti
4) Altre partecipazioni
5} Strumenti finanziari derivati attivi
6) Altri titoli
7) Attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria
1V. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 835.601 2.211.217
2) Assegni 11.624
3) Denaro e valori in cassa 5 423
835.606 2.223.264
Totale attivo circolante 15.734.311 11.765.112
D) Ratei e risconti
28,369 44,042
Totale attlvo 21.060.006 16.051.258
Stato patrimoniale passivo 3112/12016  31/12/2015
A) Patrimonio netto
. Capitale 534.901 534,991
Hl. Risorva da sovrapprezzo delle azioni 7.561 7.561

I, Riserva di rivalutazione
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V. Riserva legale
V. Riserve stalutarie

Vi. Altre riserve
Riserva stracrdinaria
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile
Riserva azioni (quote) della societa controllante
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale
Versamenti in conto futuro aumento di capitale
Versamenti in conto capitale
Versamenti a copertura perdite
Riserva da riduzione capitale sociale
Riserva avanzo di fusione
Riserva per utili su cambi non realizzati
Riserva da conguaglio utili in corso
Varie altre riserve
Fondo contributi in conto capitale (art. 55 T.U.)
Fondi riserve in sospensione d'imposta

Riserve da  conferimenti agevolati (legge n.
576/1975)

Fonei di accantonamento delle plusvalenze di cui
afl'art. 2 legge n.168/1992

Riserva fondi previdenziali integrativi ex d.lgs n.
124/1993

Riserva non distribuibite ex art. 2426

Riserva per conversione EUROQ

Riserva da condono

Conto personalizzabile

Conto personalizzabile

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro
Alfre...

Vii. Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari
altesi
Vill. Utili {perdite) portati a nuovo

X, Utile dell'esercizio
IX. Perdita d'esercizio
Acconli su dividendi
Perdita ripianata nell'esercizio
X. Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Totale patrimonio netto

B) Fondl per rischi e oneri

1) Fondi di trattamente di quiescenza e obblighi simii
2) Fondi per imposte, anche differite

3) Strumenti finanziart derivati passivi
4) Alfri

Totale fondi per rischi e onerl

104.126 - 104.126

1.025.221 825.5651
1.025.221 825.551

207.508 207.508

287.451 199.669

Y 0

0 0

2.166.858 1.879.408

19.008 134.246

19.098 134.246
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C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 767.306 775,006

D) Debiti

1} Obbligazioni
- eniro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3} Debiti verso soci per finanziamentt
- entro 12 mesi
- oltre 12 mest

4) Debiti verso banche

- entro 12 mesi 128.377 127.126
- oltre 12 mesi 198.032 326.409
326.409 453.535

5) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

6) Acconti
- entro 12 mesi 1.267 273.463
- oltre 12 mesi 2.127191 2.082.785
2128458  2.356.248

7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 7.401.565 4.093.082
- olfre 12 mesi

7.401.565 4.093.082
8) Debiti rappresentati da titoli di credito

- entro 12 mesi

- olfre 12 mesi

9) Debiti verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

10) Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi 101.992 65.277
- oltre 12 mesi

101.992 85.277
11) Debiti verso controltanti

- entro 12 mesi 3.885.232 3.286.634
~ olfre 12 mesi
3.885.232 3.286.634

11-bis} Debiti verso imprese softoposte al conltrollo delle
controllanti
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- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

12) Debiti tributari
- entro 12 mesi 301.356 322.678

- oltre 12 mesi

301.356 322.678

13} Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza

sociale
- entro 12 mesi 171.289 139.567

- oltre 12 mesi

171.289 136.567
14} Altri debiti

- entro 12 mesi 3.788.050 2.435.845

- olfre 12 mesi
3.788.050 2.435.845
Totale debijti 18.104.351 13.152.866

E) Ratei e risconti

2.393 109.644
Totale passivo 21,060.006 16,051.258
Conto economico 31/12/2016 311212015
A} Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 11.182.436 8.860.964
2) Variazione delle imanenze di prodotti in
favorazione, semilavorati e finiti
3} Variazioni dei favori in corso su ordinazione
4} Incrementi di immobilizzazioni per lavor infemi 346.392 279.637
&) Allri ricavi e proventi:
- vari 845,257 683.323
- contributi in conto esercizio 108.000 108.000
953.257 791.323
Totale valore della produzione 12.482.085 9.939.924
B) Costi della produzione
6) Per maferie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 2.501.124 1.619.656
7} Per servizi 4.027.251 3.031.708
8} Per godimento di beni di terzi 487.261 450.3214
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 2.262.943 1.871.101
b) Oneri sociali 729.433 464,922
c) Trattamento di fine rapporio 158.030 112.060
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d) Trattamento di quiescenza e simili
e} Altri costi

10) Ammoriamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni
immaterial

b} Ammortamento delle immobilizzazioni
materiali

¢) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) Svalutazioni dei crediti compresi nell‘attivo
circolante e delle disponibilita liquide

11} Variazioni delle rimanenze df materie prime,
sussidiarie, dif consumo e merci

12) Accanfonamento per rischi
13) Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B)

C) Proventi e oneri finanziari

18} Proventi da partecipazioni:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da imprese controllanti
- da imprese sottoposte al controllo di controllanti
- altri

16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immohbilizzazioni
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti
- da imprese sottoposte al controlic delle controllanti
- alkri

b) da titoli iscritti nelle immabilizzazioni
¢} da titoli iscritti neli'attivo circotante
d) proventi diversi dai precedenti:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
~- da controflant]
- da imprese sottoposte al controllo delle controllant
- altri

17) Interessi e altri oneri finanziari:
- varso imprese controllate

17.278 14.266

3.167.684 2.462.349
400.508 235.876
632.301 560.513
382.642 261.214
1.415.449 1.057.603
19.605 {6.361})
508.750 944.315
12.127.124 9.559.5M
354.961 380.333
227.276 173.845
227.276 173.845
227.276 173.845
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- verso imprese collegate

- verso controlianti

- verso imprese sottoposte al controlio delle controllanti

- altri 48.565 21,795
48.565 21.795

17-bis} Utili e Perdite su cambi
Totale provent] e onerl finanziari 178.711 152.050

D) Rettifiche di valore di atitivita e passivita
finanziarie
18) Rivalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni

¢) di titoli Jiscritti nellattivo circolante che non
costituiscono partecipazioni

d} di strumenti finanziart derivati

19) Svalutazioni:
&) di partecipazioni
b) di immobilizzaziont finanziarie che non costituiscono
partecipazioni
c) di fitoli Iscritti nel'aftive circolante che non
costituiscono partecipazioni

d) di strumenti finanziari derivati

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarle

Risultato prima delle imposte (A-BxCtD) 533.672 532.383
20} Imposte sul reddifo delf'esercizio, correnti, differite e
anticipate
a} Imposte correnti 186.961 222.295
b) Imposte di esercizi precedenti 8.732
¢) Imposte differite e anticipate 59.260 101.687

d) proventi {oneri) da adesione al regime di consolidato
fiscale / trasparenza fiscale

246.221 332.714

21) Utile (Perdlta) deil'esercizio 287.451 199.669

Presidente de! Consiglio di.ampiihistrazione

Luigi Abpate
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Nota integrativa al bilancio al 31/12/2016

Premessa
Signori Soci/Azionisti,

il presente bilancio, sottoposte al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio
pari a Euro 287.451.

Attivita svolte
La vostra Societa, come ben sapete, svolge la propria aftivitd nel seitore della Gestione de! Servizio idrico
integrato dove opera in qualita di Gestore riconosciuto dalfA.E.G.S.L

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Nellesercizio 2016 & stato avviato il progetto ACEA 2.0 allinterno della societa che ha rappresentato un
cambiamento radicale nelle modalita operative e di gestione aziendale.

L'otto maggio 2016 ii Go-live del WFM per GESESA ha segnato allinterno dell'area operativa una
frasformazione radicale dei processi con un indiscusso efficientamento del servizio in termini di:

Riduzione dei tempi di intervento;

Eliminazione di lavoro cartaceo e minori spostamenti;

Diminuzione dei Km. percorsi e consumo carburante;

Monitoraggio costante delle attivita svolte.

Il percorso di cambiamento gestionale legato alle infrastrutture e al tipo di servizic cfferto agh utenti ha
maosirato una notevaole capacita di efficienza della macchina aziendale complessa in cui la parte operations
ha saputo legarsi in maniera oftimale con il resto dei processi innovalivi e la parte amministrativa e
commerciale ha gestito nuovi processi informatici ed operativi {endenti alla razionalizzazione della gestione.

Si rimanda al contenuto della Relazione sulia Gestione per futte ie ulteriori informazioni relative alle aftivita
svolite nel 2016, all'evoluzione della gestione ed agli eventi principali e/o ai fatti di rilievo verificatisi nel corso
delf'esercizio.

Non sono presenti fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio che possono avere effetto sulla
situazione patrimoniale, finanziaria ed economica delta societa.
Sirimanda a quanto riportato nella relazione sulla gestione per informazioni sullo sviluppo della gestione.

Criteri di formazione

| criteri wutilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2016 tengono conto delle
novita infrodotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data attuazione alla
Direttiva 2013/34/UE. Per effetto del D.Lgs. 139/2015 sono stafi modificati | principi contabili nazionali OIC.
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Con il D.Lgs. 139/2015 viene introdotto il principio generale di rilevanza della sostanza sulia forma, 'art.
2423 bis del Codice Civile al nuove comma 1-bis) recita: “la rilevazione e la presentazione delle voci &
effettuata tenuto conto della sostanza deli'operazione o del contratto”,

Contemporaneamente & stata eliminata dal 1 comma dell’art. 2423 la frase “la valutazione deve essere
effettuata tenuto conto della funzione economica e degli elementi dell'attivo e del passivo.”

La norma in esame cosfituisce una disposizicne di carattere generale, che, per sua intrinseca natura e
finalit, non reca una descrizione di dettagiio e pertanto non risulta essere esaustiva delle diverse fattispecie
e dei faiti gestionali a cui & rivolta; in tal senso ai fini del risvoito pratico del principio stesso, ivi compresa la
descrizione delle possibili casistiche, occorrera fare riferimento al principi contabili nazionali (OIC).

Infine, il nuovo comma 4 delf'art. 2423 del Codice Civile recita che “non occorre rispeitare gli obblighi in tema
di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa quando la loro osservanza abbia effetfi irrilevanti al
fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta™.

Ai fini comparativi, sono stati riclassificafi i proventi ed oneri straordinari dell'esercizio precedente riportandoli
rispettivamente negli aliri ricavi e negli oneri diversi di gestione, determinando gli effetti che si sarebbero
avuti nel bilancio delVesercizio precedente come se da sempre fosse stato applicato il nuove schema
contabile.

li seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come risulta daila
presente nota integrativa, redatia ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per
gli effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'ssercizio.

| valori di bilancic sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le
eventuali differenze da arrotondamentc sono state indicate alla voce "Riserva da arrctondamento Euro”
compresa fra le poste di Patrimonio Netto.

Ai sensi dell’articolo 2423, sesto comma, C.c., !a nota integrativa & stata redatta in migliaia di Eurc/(in unita
di Euro).

La nota infegrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico secondo
lordine in cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio.

Il bilancio di esercizio & costituito dallo stato patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto dagli
articoli 2424 e 2424-bis codice civile, integrato dall’articolo 2423-ter codice civile), dal conto economico
{preparato in conformita allo schema di cui agli articoli 2425 & 2425-bis codice civile, integrato dall’articolo
2423-ter codice civile), dal rendiconto finanziario (preparato in conformita al contenuto previsto dall’articolo
2425-ter codice civile ed in conformita alle disposizioni del principio contabile nazionale OIC 10) e dalla
presente nota integrativa, che fornisce fe informazioni richieste dall'articolo 2427 codice civile, nonché dalle
alfre norme che richiamano informazioni e notizie che devone essere inserite nella nota integrativa stessa.
Le voci non espressamente riporiate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico, previste dagii artt.
2424 e 2425 dei Codice Civile e nel Rendiconto Finanziaric presentato in conformitd al principic contabile
OIC 10, si intendono a saldo zero.

Vengono inoltre fornite tutte le informazioni complementari rifenute necessarie a dare una rappresentazione
veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Non si & proceduto alla redazione di un bilancio consolidato, avvalendosi dell’esonero previsto al comma 3
dellarticolo 27 del D.Lgs. n. 127/1991, in quanto tale bilancio verra redatto dalla controilante ACEA S.p.A..

Criteri di valutazione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c. e principio contabile OIC 12)

La valutazione delle voci di bilanclo & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza,
nella prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti
le singole poste o voci delle atiivita o passivita, per evitare compensazioni tra perdite che dovevano essere
riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ofternperanza al principio di competenza, V'effetio delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cul si
concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione de! principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione,
valutazione, presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta.
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La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La rilevazione e fa presentazione delle vooi di bilancio & stata fata tenendo conto della sostanza
dell'cperazione o del confratto.

I criteri di valutazione adoftati per la redazione del bilancio d’esercizio 2016 sono conformi alle norme di
legge previste dal codice civile cosi come modificato dat decreto legislativo 139/15, che ha recepito le nuove
disposizioni comunitarie attraverso la modifica di:
« alouni articoli del codice civile relativi alla redazione dei bilanci di esercizio (art. dal 2423 al 2435-bis
e art. 243b-ter, art. 2478-his e art. 2357-ter c.c.); in particolare l'art. 2423 c.c. introduce in via
espiicita il principio di rilevanza (defto anche di "materialitd”) come ideale complstamento del
principio di rappresentazione veritiera e corretta;
« gli articoli del D.Lgs. 127/91 relativi alla redazione dei bilancio consolidato.
L’art. 12 del Decreto stabilisce che le disposizioni entrano in vigore dal 1° gennaio 2016 e si applicano ai
bilanci relativi agli esercizi finanziari aventi inizio a partire da quella data.
Le novita introdotte riguardano:
» aleuni principi generali di redazicne del bilancio, la rilevazione iniziale di alcune poste, i metodi di
valufazione e fe informazioni da inserire nella nota integrativa e nella relazione sulla gestione;
¢ la modifica degli schemi di bilancio, Stato Patrimoniale, Conto Economico ed introduzione del
Rendiconto finanziario come schema obbiigatorio.
Con riferimenteo al primo punto, e principali modifiche riguardano :

i. Tintroduzione del fair vaiue quale criterio di base per la misurazione degli strumenti finanziari derivati;

il. icrediti ed i debiti 2 medio-lungo tertmine non saranno pill iscritfi rispettivamente in base al costo
storico, valore di realizzazione o al valore nominale ma con il modelio del costo ammeitizzato;

iii. [l'abolizione del criterio di valutazione costante per le aitrezzature industriali € commerciali e per le
rimanenze;

iv. il divieto delliscrizione dei costi di ricerca e pubbiicita e la possibilitd di capitalizzare i soli costi di
sviluppo i quali dovranno essere ammortizzati in base alla vita utile e nel casl in cui non sia
determinabile al massimo in ¢inque anni;

v. lintroduzione della vita utile quale parametro per la deferminazione dellammortamento
dellavviamento. Nei casi in cui essa non sia determinabile I'avviamento pud essere ammortizzato al
massimo in dieci anni, in ogni caso il limite massimo & riconosciuto in 20 anni.

Con riferimento al secondo punto, le principali modifiche agli schemi di stato patrimoniale e conto
economico hanno riguardato:

L. le azione proprie che noh potranno essere pil iscritte nell'attivo patrimoniale ma saranno portate a
diminuzione del patrimonio netto della societa mediante una apposita riserva negativa per azioni
proprie in portafoglio;

ii. e spese di pubbilicita e ticerca che non potranno essere pill capitalizzate ma andranno spesate a
conto economico;

iii. Yintroduzione di nuove e specifiche voci per i crediti ed i debiti verso le imprese sotioposte al
controllo delle controllanti;

Iv.  lintroduzione di nuove e specifiche voci per gli strumenti finanziari derivati attivi e passivi. [n
patticolare gli strumentl finanziari derivati aftivi sono riportati in apposite voci previste fra le
Immobilizzazioni finanziarie o le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazione, mentre
gli strumenti finanziari derivati passivi sono classificati in una nuova voce tra i fondi per rischi ed
oneri. Nel Patrimonio netto infine, viene inserita la voce “Riserva per operazioni di copertura dej
flussi finanziari attesi”;

v. le voci relative agli aggi e disaggi di emissione vengono eliminate in quanto viene introdotto il
metodo del coste ammartizzato per la rappresentazione dei prestiti obbligazionari;

vi. [l'eliminazione defla voce relativa ai conti d'ordine per cui le informazioni relative dovranno essere
commentate analiticamente nelle note al bilancio;
vii.  Tintroduzione di nuove e specifiche voci nella classe “oneri e proventi finanziari® con riferimento ai
rapporti che derivano da imprese softoposte al controlio delle controllanti;
vili, la modifica della denominazione della classe D in “reftifiche di valore di attivitd e passivita
finanzlarie™;
ix. lintroduzione di nuove e specifiche voci nella classe di cui al punio precedente con riferimento agli
oneri e proventi derivanti dalle variazioni di fair value dei derivati;
X. leliminazione della classe E “oneri e proventi straordinari”,

Nella redazione del presente bilancio d’'esercizio sono stati utilizzati | nuovi schemi di stato patrimoniale,
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conto economico e rendiconto finanziario cos! come modificati dal D.Lgs. 139/15.

Le novellate norme di legge ed i singoli principi contabili hanno previsto regole di transizione ai nuovn criteri
di valutazione che consentono alle societa di operare alcune scelte in merito alla loro applicabilitd nel primo
esercizio di adozione ed in quelli successivi.

Per dettagli in merito all'utilizzo di tali facolta si rimanda alla trattazione nel prosieguo del documento

Beroghe
(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario # ricorso a deroghe di cui alf'art. 2423
comma 5 del Codice Civile.

Rapporti con la Controllante e le altre societa del Gruppo

La societa intraftiene rapporti con la societd Conirollante e con diverse societa del Gruppe. Nei comment
alle vaci di Bitancio della presente Nota integrative, sono specificate, iaddove significative, Ia tipologia delle
operazioni realizzate con le parte correlate, con indicazione degli importi e la natura dei rapporti.

Si specifica che le operazioni con le parti correlate sono regolate a prezzi di mercato.

Per una maggiore disamina di tali rapporti si rimanda a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali delf'uliimo Bilancio approvato della Societa che
esercita la direzione ed il coordinamento. Segnaliamo, peraltro, che la societd ACEA Spa redige Bilancio
consolidato che per l'esercizio 2015 evidenzia i seguenti dati sintetici (Principi 1AS/IFRS) :

Prospetic di Stato Patrimoniale (Importi in ke)

Immobilizzaziont Materiali 151.398 154.933 {3.535)
Investimenti immobiliari 2607, 28194 {122):

Altre Immobilizzazioni Immateriali 13.411 14.246 {833)
Partecipazioni in controllate e collegate ) 1.768.902 1,730.151 38.752 .
Altre partecipaziont 2,350 2.3951 {45}
Imposte differite Attive . 32,609 43.496. {10.887}.
Attivita Finanziarie ‘ 121.913 1.971.000 {1.849.087)

Altre Attivita non correnti . 506" 507, {1};

ATTIVITA' NON CORRENTI ' 2,093,787 3.919.546 (1.825.760)
Lavori in corso su ordinazione ‘ 20 2107 0
Crediti Commerciali 7 28.345 ' 38420 {10.074}
Creditl Commercialf Infragruppe g 95.984°, 42,1611 53.823
Altre Attivita Correnti 4 24.070‘ 17.073 . . 6.997
Attivita Finanziarie Correnti N 5.634 11644, {6,010}
Altivith Finanziarie Correnti infragruppo ' 1.195.8?0‘ 298.773 897.097
Attivita per imposte correnti : 47484 100.284 (52.800)
Disponibilita liguide e mezzi equivalentt 7 773.512 978.440 {204.929}

684.104

ATTIVITA' CORRENTI 2.171.170; 1.487.066 :

Nota integrativa al bitancio al 31/12/2016 Pagina 4




GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIO S.P.A.

Patrimonio Netto

capitale sociale , 1.098.899 1.098.899 o

riserva legate \ 87.908 83.428 4.480
riserva azloni proprie o o o
altre riserve ‘ 72223 62.369 9.854
utile (perdita) relativa a esercizi precedent] 52.656 63.181 {10.525).
utile {perdita) dell'esercizio ” 145.606 . 89.601 56.004

PATRIMONIO NETTO 1452.291: 1.397.478" 59.813
Trattamento di fine rapporto ed altri piani a benefici definiti 29.847 30.685 {838}
Fondo per rischi ed oneri i 42.786 56.567 (13.781)
Drebiti e passivitd Finanziarie 2.400.100 2,730,840 {330.740)
Altre passivity . : 0 269.. (269)-
Fondo imposte differite 6.655 9,818 {3.163}
PASSIVITA' NON CORRENTI ‘ 2479389 2,828,179 {348.790)
Debiti finanziari 3 77570 - 929.849 (852.279)
Brebiti fornitori 176.203 143.120 33.083
Debiti Tributari 55.848 "‘ 88.091 {32.243}
Altre passivita correnti 18.656 19.896 {1.241}

PASSIVITA" CORRENTL v 328,276 1,180,956 (852.675)

Ricavi da vendita e prestazioni i68.975 173.734 {4.759}

Attri ricavi @ proventi : 11,116 12.650° {1.534)
Ricavi nettl 180,091 186,384 {6,203}
Costo del lavoro 50.283 54.895 {4.613)
Costi esterni - 133.268 131.329. 1939
Costi operativi 183.550 186.224 {2.674}
Marglne Operativo Lordo {3.459} 160 (3.619}
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30.917

Ammortamenti, Accantonamenti e Svalutazioni 9.811 (21.106}
Risuttate operativo {13.270} (30.757) 17.486

Proventi Finanziari 95,092 101.287 {6.196)
Oneri Finanziari ; 79.198’ 87.799; {8.601)’
Proventi da Partecipazioni : 146,438 .. 107.917: 38522
Onerl da Partecipazioni 72 954 {782}
Risultato ante imposte 148.890 88.694 59.196

Imposte sul Reddito 3.284 92 3.192

Risultato netio Attivit in Funzlonarento

Effettl sui saldi di apertura derivanti dall’applicazione del D.Lgs. 139/2015 sul patrimonio

Non si sono verificati effetti sul patrimonio per reitifiche e/o riclassifiche del saldi aperiura dei conti.
In particolare, { criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati | seguenti.
Immobilizzazioni

Immaleriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netio degli ammortamenti effettuati nel corso degii
asercizi e imputati direttamente alle singole voci.

| costi di impiantc e ampliamento ed | costi di ricerca con utilita pluriennale sono stati iscritti nell'attivo con |l
consenso del Collegio sindacale. | costi di impianto e ampliamento sono ammortizzati entro un periodo non
superiore a cinque anni; i cosii di sviluppo sone ammortizzati secondo la loro vita utile: nei casi eccezionali in
cui non & possibile stimarne attendibilmente la vita utile, essi sono ammortizzati eniro un periodo non
superiore a cingue anni. ,
L'avviamento, acquisito a titolo oneroso, & stato Iscritto nell'attive con Il consenso del Collegio sindacale per
un importo pari al costo per esso sostenuto e viene ammortizzato in un periodo non supetriore a dieci anni
che corrisponde alla sua vita utile ed & legato alla duraia della Concessione acquisita con gara.

L diritti di brevetto industriale e | diritti di utilizzazione deile opere dellingegno, le licenze, concessioni e
marchi sono ammortizzati con una aliquota annua det 20 %.

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata dei contratto.

Qualora, indipendentemente dal’ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemenie svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i
presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato del soli ammortamentl.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento,
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Nel valore di iscrizione in bitancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei costi sostenuti per l'utilizzo
dellimmobitizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali & gli sconti cassa di ammontare
rilevante.

| beni gratuitamente devolvibili, costituiti da implanti realizzati in regime di concessione, che dovranno essere
restifuiti all’Ente pubblico alestinguerst della concessione sfessa, sono ammortizzati in base al periodo
minore tra la vita utile stimata dei cespiti e la durata della concessione.

In ottemperanza alle recenti disposizioni fiscali ed in recepimento dei principi contabili in materia, si ¢
procedufo allo scorporo del valore dei terreni su cui insistono gli immobili strumentali, con conseguente
calcolo degli ammortamenti solo sul valore della costruzione.

Le quote di ammortamento, imputate a conto econoimico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, ia destinazione
e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione,
criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliguote, modificate parzialmente rispetto
ali'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione del bene:

s Terreni e fabbricati: 3,5 %

¢ impianti e macchinari: 6 %-8%-10%- 15 %

« atirezzature industriali e commerciali: 8 % - 10 % - 15 %

¢ alfri beni materiali : 8 % - 12%-15%-20%-25%

Qualora, Indipendentemente dallammoriamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
timmobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno |
presupposti della svalutazione viene ripristinato Il vafore originhario rettificato del sofi ammortamenti.

Crediti

I criterio del costo ammortizzato non & stato applicato in quanto gti effettt sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e correfta. Pertanio 1 crediti sono esposti al presumibile valore di realizzo, salvo
lappiicazione del processo di atfualizzazione laddove necessario.

L'attualizzazione dei crediti non é stata effettuata per i crediti con scadenza inferiore ai 12 mesi in quanto gli
effetli sono irrilevanti rispetto al valore non atiualizzato.

Con riferimento ai crediti iscritti in bilancio antecedentemente allesercizio avente inizio a partire dal 1°
gennaio 2016, gli stessi sono iscritti al presumibile valore di realizzo in quanio, come previstc dal principio
contabile OIC 15, si & deciso di non applicare il criterio del costo ammortizzato e I'attualizzazione.

{ 'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & oftenuto mediante apposito
fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione I'esistenza di indicatori di perdita di durevole

I crediti originariamente incassabili entro 'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo termine sono
slati evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

{ crediti sono cancellati daj bitancio quando i difitti contratiuali sul flussi finanziari derivanti dal credito si
estinguono oppure nel caso in cui sono stati trasferit tutti 1 rischi inerenti al credito cggetto di smobilizzo.

Dehiti

It criterio del costo ammortizzato non & stato applicato in quanto g effettt sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto i debiti sono esposti al valore nominale, salvo l'applicazione
del processo di attualizzazione laddove necessatio.

L'atiualizzazione dei debiti non & stata effetfuata per i debiti con scadenza inferiore ai 12 mesi in gquanto gli
effetti sono irrilevanti rispetto al valore non atlualizzato}.

Con riferimento ai debiti iscritti in bilancio antecedentemente all'esercizio avente inizio a parlire dal 1°
gennaio 2016, gl stessi sono iscritti al loro valore nominale in quanto, come previsto dal principio contabile
OIC 19, si & deciso di non applicare il criterio del costo ammortizzate e Pattualizzazione.

Ratel e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio deil'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato
liscrizione originaria, adotiando, ove necessario, le opporiune variazioni.

Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliarie e prodotii finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisio o di produzione e il

valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato, appiicando il
+ costo specifico.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2016 Pagina 7



GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIO S.P.A.

Fondi per rischi e onerl

Sono stanziali per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, del quali tuftavia alla chiusura
deli'esercizio non erano determinabili F'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tall fondi sono stali rispetiati i criteri generali di prudenza e competsnza e non si é
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivitd potenziali sono staie rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed
essendo stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relative onere.

Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debite maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei coniratti di lavoro
vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Ii fondo corrispende al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del
bilancio, al nefto degli acconti erogati, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito

Le imiposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentanc pertanto:

s gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo le aliquote e
le norme vigenti;

+ lammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte
o annuitate nelf'esercizio;

L'lrap corrente, differita e anticipata é determinata esclusivamente con riferimento alla societa.
Imposte anticipate

In ossequic a quanto disposto dall'articolo 2424 del codice civile, cosi come modificato dal D.lgs. 6/2003,
viene data separata indicazione in bilancio delle imposte anticipate (al netio delle imposte differite
compensabili).

Le imposte sul reddito anticipate e differite, sono calcolate sulie differenze temporanee tra i valori delle
attivita e delle passivita determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali.
L'iscrizione delle imposte anticipate & subordinata alla ragionevole certezza della loro recuperabilitd anche in
funzione dell'esistenza, negli esercizi futuri in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili che
hanno portato all'iscrizione delle imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle
differenze che si andranno ad annullare. Le attivitad per imposte anticipate e le passivita per imposte differite
sono compensate se riferite ad imposts legalmente compensabili. ! saldo della compensazione, se é attivo,
é iscritto alla voce “Crediti verso altri"; se passivo, alla voce “Fondo per imposte differite”,

Ricavl e costi

Sono iscritti in bitancio secondo i principi della competenza e della prudenza, con rilevazione dei relativi ratei
e risconti.

In particolare, i ricavi per le prestazioni di servizi e per le cessioni sono rilevati al momento della fornitura
della prestazione o al momento del passaggio di proprieta dei beni.

I ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi degli sconti, abbuoni e simili, nonché delle
imposte direftamente connesse alle vendite.

| ricavi del setvizio idrico infegrate sono dsterminati sulia base del Metodo Tariffario ldrico (MTI), valido per
la determinazione delle tariffe per gii anni 2016-2019, approvato con Deliberazione n. 6684/15/R/idr & da parte
dellAutorita per 'Energia Elettrica il Gas ed il Sistema Idrico.

Sulla base dell'interpretazione della natura giuridica della componente tariffaria Fo.NI. (Fondo Nuovi
Investimenti) viene iscritto fra i ricavi dell'esercizio it relativo ammontare speftante alle Societa idriche
laddove espressamente riconosciuto dagli Enti d'Ambito che ne stabiliscono la destinazione d'uso. Il vincolo
di destinazione, previsto dalfarticolo 7.1 delibera 585/2012, viene rappresentato attraverso la destinazione di

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2016 Pagina 8

e



GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZ] SANNIO S.P.A.

una quofa delf'utile dell’'esercizio ad una riserva non distribuibile fino alllavvenuto accertamento del rispetto
del vincolo.

E' inoltre iscritto tra i ricavi dell'esercizio il conguaglio relativo alle partite cd. passanti (i.e. energia elettrica,
acqua all'ingrosso, ....) delle quali la citata delibera fornisce apposito deftaglio nonché I'evenfuale conguaglio
relativo a costi afferenti il Sistema Idrico Integrato sostenuti per il verificarsi di eventi eccezionali (i.e.
emergenze idriche, ambisentali, ...) gqualora l'istruttoria per i loro riconoscimente abbla dato esito positivo

Camblamento del principi contabili

In ossequio al'applicazione dei principi contabili, cosl come modificali dal D.Lgs. 139/2015, si & proceduto
alle seguenti riclassifiche :
¢ Stalo Patrimoniale
o dei crediti verso societa correlate dalla voce Cli 1) alla voce CII 5);
o dei debiti verso societa correlate dafla voce D 7) alla voce D 11-bis);

¢ Conto Economico
o del proventi straordinari nella voce A 5);
o degli oneri straordinari nella voce B 14);
o del proventi ed oneti stracrdinari per imposte anni precedenti nella voce 20)

Attivita

B) immoebilizzazioni
{. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 314272016 Salde al 31/12/2015 Variazioni
1.606.428 897.901 798.527

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Nell'esercizio 2016 si sono registrati incrementi per nuove immobilizzazioni immateriali. In particolare:

- fa voce spese di impianto e di ampliamento si € incrementata di eurc 49.954 in riferimento a costi
sostenuti per ampliamento dell'attivita in funzione delfallargamento del perimetro di gestione negli
anni futurl;

- la voce licenze si & incrementata di euro 16.162 per nuovi acquisti e rinnovi di licenze delle
postazioni operative;

- la voce Avviamento si & incrementata di euro 284.026 per effetto delia rettifica dei valori patrimoniali
del conferimento del ramo d'Azienda Cabib come deliberato nel CdA dei 24 novembre 2016;

- la voce immobilizzazioni in corso si & decrementata di euro 334.223 per il passaggio in attivita dei
relativi costi immobilizzati girati ad Altre immobilizzazioni immateriali;

- la voce altre immobilizzazionl si & incrementata di euro 1.183.112 per la capitalizzazione dei costi
immateriali diretti ed indiretti del progetto Acea2.0 e costt similari, ivi compreso il passaggio delle
immabilizzazioni incorso del 20156 di 334.223;
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ampliamenio 474.788 49.654 472485 7.980 480.475 2,293 44,268
Costl diimplanto e 524,742
ampilamento 474,788 49,954 : 472,495 7.980 480475 2.293 44,268
Costi diricerca, di

" ' +.190.001
sviluppo e di pubblicita 1.190.001 B 1.070.001 120.000 1.190.001 120.000
Costi ricerca 1.150.001
sviluppo pubblicita 1.190.001 . ke 1.070.001  120.000 1.190.001 | 120.000 -
Dirithi di brevetto
industr e di utiliz Op. .
Ing 50,188 i} 50.188 50.183 50,188 )
Dirit.Utlliz.Opere
Ingegn 50.188 - - 50.188 50.188 50.188 - -
Software applicativo
acquistate 6{.499 16.162 76.662 36.607 12.272 48,970 23.802 27.692
Concessioni Licenze e 218.947
Marchi 219.947 - . 199.978 12.761 212739 19.969 7.207
Concessiond, N 206.600
Licenze ¢ Marchl 280.446 16.162 : 236.676 25.034 261.709 43774 34,899
Avviamento vita utile 801.922
definita 517.896 284.026 " 134.435 126.029 260.464 | 383.461 541.459
AVVIAMENTO 517806  284.026 - 801.922 136435 126,020 260464 | 383481 541450
Immobilizzaziont - -
immaterali in corso 334.223 - 334223 1] 334.223 0
Immaobilizzazioni in . 334223 - -
corso e acconti 334.223 ! 0 - - -1 334223 ¢
Migliorie su beni di
terzi 121574 ; 121.674 121.674 121.574 - .
Altra immobitizzazloni 1.260.079
immateriali 76.662 849.193 334,223 T 62.509 121463 304 184.276 14,453 1.075.802
Altre imm.ni
immatertali 198236  sdgqoa  oA223 |  1.381.852 184083 121463 304 305850 44453 1.075.802
IMMOBILIZZAZIONI ‘l | L
IMMATERIALL 3.045.778 | 1.199.337 - 4.245.114 2.147.877  400.508 304 2.548.687 | 563.676 | 1.696.428

In riferimento alle quote di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali si forniscono le seguenti
informazioni;

- i costi di implanto e ampliamento e di sviluppo, sono iscritti con il consenso del Collegio sindacale ed hanno
utilita pluriennale essendo ammortizzati in un periodo di cingue anni;

- le Concessioni, licenze e marchi sono ammortizzati con una quota del 20 %;

- 'Avviamento & ammortizzato con una quota calcolata in base al periodo della durata della societa ;

- le altre immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate con una quota dei 20 %.

il. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
3.564.892 3.338.084 256.808

Totale movimentazione delle immobilizzazioni Materiali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Sl et
-\'-;“. &

-

Fabbricati industriali
1.282.097 1.282,097 452,269 452.269

829.827 789.215

TERRENI E FABBRICATE | 4 949 907 ‘ " 1,286.363| 452260  44.979 497.148
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rmpianti e macchinari )

876.591 104,719 981.310| 720104 28447 748.651 156487  232.759
Impiant di depurazione

365.445 . 365.445 | 261458  28.024 280.482 103987 75963
IMPIANTI E MAGCHINARL | 4 50 0o 104.719 1346755 | ostssz  seaTt 1ososz| 260474 308722
Altrezzature industriali o
commerciall 172,018 9,960 181.978 | 117.981 9.646 174 | 127 804 54037 54477
ATTREZZATURE IND.L} £
COMM.LL 172.018 9.960 181978 | 117.981 9.646 174 | 197 801 54037 54477
Beni gratuitamente devolvibili

3.758.088 572533 36515 4.367.135 | 1.865.361 438191 500 2303043 | 1.802726  2.064.091
BENI GRATUIT.
DEVOLVIBILI 3.768.088 572533 38515 4467435 | 1.865.361 438191 8091 5 303,043 | 1892726 206400
Mobili e arredi

168.787 . 166787 | 87.081  15.158 102.249 79302 64.5%7
Macchine per uff eleftriche
ed elettroniche 248.086 110021 P35 gop050| 1s4031  3is42 181 296491 53450  165.771
Mezz di frasporto strumentali

239.123 51.681 200704 | 171054  47.965 189.019 68.050  101.685
Altri beni

97.260 24336 121506 | 66.230 18450 B3| g5.302 30330 36.204
Altri beni 751.255 186838 33255  groai0| spp00s  sadis 1 . 231,250  268.187
Allri beni in corso

£9.770 - 68770 0 69.770 0
Altrezzature industriali @
commerglali in corso - 10.488 10.489 - 10.489
Imm.ni materaliin corso §9.770 10.489 - 69.770 10,480 69.770 10.489
TMMOBILIZZAZION L
MATERIALI 7.275.263' ase.sosl .| 8.164.068 | 3937.470  632.301 (304) 4.569.176 | 3.338.084  2.504.891

Nel corso del 2016 | movimenti pld significativi figuardano:
- in riferimento al terreni e fabbricati 1 iavori di adeguamento della sede di Benevento di euro 4.266 ;

- in riferimenio agl Impianti @ macchinari, incrementati di euro 104.718, T'acquisto del sistema di

telecontrollo Wonderware per complessivi eure 59.861 ;

- in riferimento alle macchine d’'Ufficic elettriche ed elettroniche l'incremento di euro 110.921 &

determinato dall’acquisizione di tulfi { supporti hardware informatici necessari all'adeguamento al

Progetto ACEA 2.0 menire euro 33.255 si riferiscono altentrata in esercizio di immobilizzazioni in

corso della parte materiale dello stesso progetto ACEA 2.0 per hardware;

- in riferimento ai Mezzi di trasporto strumentali sono state acquistate n. 05 autovetture per I'importo

complessivo di euro 51.581 necessarie alla dotazioni degli operatori esterni ;

- in riferimento ai beni gratuitamente devolvibili i miglioramenti sulle reti e gli impianti gestiti per

complessivi euro 609.048 (di cui 36.515 per entrata in esercizio di immobilizzazioni in corso)

realizzati net territorio dei Comuni gestiti dalla societa sulla base dei contratii stipulati con i vari enti,

fra cui i piti importanti sono riportati nella tabella allegata :

Comparto Comune B Titolo Importi
Acquedotto | Benevento Manutenzione straordinaria - sorgente Pietrafitta 5.469
Ggquedotto Benevento Distretto Santa Colomba 7.127
Fognatura Benevento Man. Stra. Sollevamento fogna via Bachelli 2 (S. Maria Angeli) 8.382
Depurazione [ Benevento Lavori di manutenzione straordinaria - PONTE DELLE TAVOLE 8.391
Fognatura Benevento Man. Stra. Sollevamento fogna via Bachelli 1 {S. Maria Angeli) 8.980
Acquedotto | Benevento Manutenzione Straordinaria Sollevamento San Chirico 19.312
Acquedotto | Bensvento Pompe sollevamento - via Napoli 24.521
Acquedotto | Colle Sannita Sostituzione condotta serbatoio c.da Impiso 8.673
Acquedotto | Colle Sannita Sostituzione condotta idrica Via Remigio Del Grosso 9.986
Acquedotto | Foglianise Potenziamento rete acquedotto 10.872
Acquedotto |Forchia m)rnitura € posa in opera elettropompa pozzo PIP Rella 9.990 |
Acquedotto | Forchia Sollevamento Castello elettropompa con quadro elettrico 10.491
Depurazione | Frasso Telesino Sostituzione soffiante in avaria - ¢c.da Nansignano 5.824
Acquedotto | Frasso Telesino Pozzo consulenza Uccellini 10.00?]
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\ﬁquedotto Frasso Telesino Sostituzione tubo pead 500 ml - c.da Arbusti 10@
Acquedotto | Frasso Telesino Sostituzione tubo pead DN 32 m! 500 - via campo sportivo 15,718
Fognatura | Frasso Telesino Manutenzione straordinaria fognatura - Frasso Telesino 19.809

r»'!\cquedotto Frasso Telesino Realizzazione "manutenzione" pozzo 49,989
Depurazione | Melizzano Lavorl depuratore Torello 7.681
Depurazione | Melizzano Lavori di manutenzione straordinaria - via Lago 43.401
Depurazione | S. Giorgio La Molara | Manutenzione straordinaria depuratore Centro 49,980

@quedotto Sant'Agata de' Goti Installazione telecontrollo 5.990

l Acguedotto |Sant'Agata de’ Gotl | Sostituzione tubo pead DN50 200m! - ¢.da San Silvestro 7.906
Acquedotto | Sant'Agata de’ Goti Manutenzione straordinaria area Pozzi Mulino Viparelli 9.697
Fognatura |Sant'Agatade’' Goti | Completamento fognatura Via Glannelii 14.088

Egnatura Sant'Agata de' Goti | Rifacimento tratto di fognatura Viale Giannelli 24.984
Acquedotto | Sant'Agata de' Goti | Collegamento campo pozzi Mulino Viparelli 66.787
Acquedotto | Toceo Caudio Man. Stra. Rete idrica Via Friuli 5.995
Acguedotto | Tocco Caudio Completamento Man, Stra. Rete idrica Via Friuli 6.583

In rifsrimento alte quote di ammortamento delle immobilizzazioni materiali si forniscono le seguenti
informazioni;

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi lutilizzo, la destinazione
e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base de! criterio della residua possibilita di utilizzazione,
criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote in dipendenza della tipologia del
bene, ridotte alta meta nell'ssercizio di entrata in funzione del bene:

Terreni & fabbricati: 3,5 %

Impianti e macchinari: 6 % -8%-10% - 15%

attrezzature industriali e commerciali: 8 % - 10 % - 15 %

s altribenimateriali: 8 %~ 12%-15%-20%-25%

1 beni gratuitamente devolvibili sono ammaortizzati in base alle scadenza annuali della Gestione del Sl nei
singoli Comuni.

Nelle immobilizzazioni di bilancio sono stafi iscritti { valori relativi agli investimenti effettuati nel 2016 di cui si
presenta prospetto riepilogativo per Comune e Compario.

Comune Acguedotto Depurazione Fognatura Costi gestore Totale complessivo
Arpaia 10.491 10.491
Benevento 114.451 8.391 27.080 442.018 591.940
Castelpagano 7.914 7.914
Castelpoto 5.677 5.911 2.308 13.897
Cautano 6.842 2.456 0.298
Colle Sannita 25.200 3.949 | h 29.149
Foglianise 11.771 6.189 17.859
Forchia 9.990 2,353 12.343 |
Frasso Telgsine 87.328 5.824 19.808 112.961
Melizzano 3.645 52.609 3.134 59.389
Molinara 3.048 3.048
Paupisi 6.985 2.480 2.800 12.265 |
Ponte 11.710 2.200 13.910
San Giorgio La Molara 10.487 49.980 4.846 65.312
Sant'Agata de' Goti 95.944 39.072 135.017
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Telese Terme 1598 | - 4.417 3.627: 9,642
Torrecuso 8.640 ' 8.840
Tocco Caudio 12.579 12.579
Vitutano 4.194 4194
Extra budgset 574.450 574450
Extra exira budget 284.026 284.026
S.Bartolomeo in Galdo 8.485 8.485
Totale complessivo 438.494 133.434 102.529 1.322.451 1.996.908
Compario % 21,96% 6,68% 5,13% 66,22% r 100,00%

. Immobilizzazioni finanzlarie

Saldo ai 31/12/2016 Saldo at 31/12/2015 Variazioni
6.006 6.119 {113)
Crediti

Descrizione Entro 12 Oltre Oltre Riclassifiche  Fair vaiue

mesi 12 mesi S5annio 3171212016

31142/2015
Altri 6.008 6.008
6.006 6.006

Le immobilizzazioni finanziarie sono rappresentate da depositi cauzionali vari per forniture di vario genere
elettriche e telefoniche.

C) Attivo circolante

I. Rimanenze

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variaziont
16.178 35.783 (19.605)

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della
presente Nota integrativa.
Il. Crediti

Saldo ail 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
14.882.527 9.506.065 5.376.462

il saldo & cosl suddiviso secondo le scadenze (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Descrizlone Entro Oitre Oltre Crediti al Creditial  Varlazioni

12 mesl 12 mesi 5 anni 31/12/2016 31122015
Verso clienti 13.632.490 13.632.490 7.950.781 5.681.709
Verso imprese collegate 28.092 28.092 42,763 {(14.671)
Verso controllanti 974 974 135,772  (134.798)
Per crediti tributari 529.929 528.929 72.208 457.723
Per imposte anticipate 110.944 110.944 170.204 (59.260)
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Verso altri 580.098 580.098
14.882.527 14.882.527

1.134.339
9,506.065

(554.241)
5.376.462

La societa si & avvalsa della facolta di non utilizzare 1l criterio def costo ammottizzato e/o di non attualizzare i
crediti in quanto non sono presenti effetti significativi avendo i Crediti breve scadenza e natura legata alla
particolare attivita svolta dalla sociefa.

infatti i credifi di Verso clienti hanno natura commerciale € sono costituiti dat corrispsttivi de! servizio idrico
integrato effettuato net comuni gestiti, dalla fornitura all'ingrosso dell'acqua ad altri Gestori (Comuni) e dalle
prestazioni di servizi effettuate sulla base dei contratti stipulati rientranti nell’attivita tipica deila societa.

| crediti sono quindi valutati al valore di presumibile realizzo e sono tutti verso Creditori in Halia.

| creditl verso clienti, in cui sono contabilizzati | crediti verso gli utenti del S.1.1. e tutti | crediti per le attivita
proprie delle gestione idrica caratteristica, sono cosi composti;

Descrizione Importo al 31/12/2016 Importo al 3111272015 Variazioni
Crediti fatture Utenti 6.368.916 4.919.243 1.449.673
Crediti fatture Non Utenti 3.154.367 1,019,387 2,134,980
Fatture da emettere 4.487.632 2.579.001 1.908.631
Altri Crediti verso clienti 865.044 480.842 385,102
Fondo svalutazione (1.244.369 {1.047.692 {196.677
13.632.490 7.950.781 5.681.709

| crediti per fatturazione sono credii di natura commerciale, costituiti dai corrispettivi del servizio idrico
integrato effettuato nei comuni gestiti e dalle prestazioni di servizi effettuate sulla base dei contratti stipulati
neil'attivita tipica dellimpresa sone valutati al presumibile valore di realizzo.

Sono suddivisi secondo ia tipologia dei Cliente in Crediti verso Utenti dei Sil {fatfurazione {SU} e Non utenti
(fatturazione SD}.

L'Incremento dei crediti verso Client al 31.12.2016 & naturale conseguenza dell'incremento del perimetro di
gestione della societa che ha inglobato nel 2° semestre 2015 tre gestioni comunali ed atla fine 2015 l'intera
gestione del Consorzio Cabib.

1 crediti per fatture da emettere sono costituiti dai ratei per i consumi idrici ancora da fatturare delle utenze
dei Comuni gestiti e ricomprendono anche | conguagli tariffari degli anni precedenti determinati in base alle
disposizioni contenute nelle Delibere dellAEEGS!.

L'adeguamento de! valore nominale dei crediti & stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti
che ha subito, nel corse dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione F.do svalutazione Totale
Salde al 3171272015 1.047.692 1.047.692
Utitizzo nell'esercizio 185.965 185.965
Accantonamento esercizio 382.642 382642
Saldo al 31/12/12016 1.244.369 1.244.369

Nel corso dell'esercizio 20116 sono stati stornati contabilmente, con l'utilizzo del fondo svalutazione crediti e
con il consenso del collegio sindacale, i crediti per Utenze cessate nelle gestioni dei Comuni serviti relativi
alte annualita 2008 e 2009, peraitro gi4 interamente svaiutati.

I crediti verso imprese collegate si riferiscono ai crediti vantati nei confronti di altre socleté del gruppo
Acea di 28.507 e sono stati rictassificati nel nuovo prospetto di bilancio, in quanto I'anno precedente erano
ricompresi nagii Altrl crediti verso Clienti.

| crediti verso controllanti si riferiscono ai crediti vantati nel confronti della societa Acea Spa di euro 974
per rimborsi da ricevere e la variazione di euro 134.798 & determinata dalia compensazione dei credito di
pari Importo effettuata nel 2016 con il relativo Debito per consolidato fiscale.

1 crediti tributari si riferiscono ai crediti verso P'Erario per lva di euro 529.929 mentre la variazione &
determinata principalmente dall'incremento degli Acquisti con Iva rigpetto alla fafturazione per i servizi agli
Utenti che ha subito uno slittamento temporale in ragione de! passaggio ai nuovo sistema.
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| crediti per imposte anticipate sono costituiti da Crediti per imposte ires ed Irap anticipate e la variazione
& giustificata dall'utilizzo di euroc 59.260 ne! corso dell'esercizio 2016,

I crediti Verso altri si riferiscono, fra gli altr, ai crediti verso INAIL di euro 7.639, al Credito per Anticipi di
euro 86.600, ai Crediti diversi verso i Comuni Cabib di euro 185.882 a seguitc del conferimento, al Credito
verso fa Regione Campania {(Acqua Campania) di euro 212,572 per i danni ed il ristoro dei costi sostenuti
durante 'emergenza idrica del 2007, credito incassato a gennaio 2017 e ad altri crediti di euro 83.924.

V. Disponibliita liquide

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
835.606 2,223.264 {1.387.658)
Descrizione 3M/12/2016 311212015
Depositi bancari e postali 835.601 2211.217
Assegni 11.624
Denaro e altri valori in cassa 5 423
835.606 2.223.264

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura
dell'esercizio.

D) Ratel e risconti

Saldo al 31/12/2016 Satdo al 3112/2015 Variazioni
28.369 44.042 {15.673)

Misurano proventi e oneri la cui competenza & anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria
efo documentale; essi prescindono dalla data di pagamento ¢ riscossione dei relativi proventi e oneri,
comuni a due o pil esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Anche per tall poste, i criteri adottafi nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta
estera sono riportati nelia prima parte della presente nota integrafiva.

Non sussistono, al 31/12/20186, ratei e risconti aventi durata supetiore a cinque anni.

La composizione della voce & cosi deftagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.}).

Dascrizione Importo
Altri di ammeontare non apprezzabile 28.369
28,369
Si riferiscono a:
[j Risconti Attivi ] imparto
Canoni utenze telefoniche e lrasmissione dati 3.592
Noleggio auto Arval 3.173
io fotocoplatrice 357
Palizza muluo (2017/2020) 762
Canoni atiraversamenti RF (2017/2022) 4,607
Spese contratiuali 8.382
Leasing FCA Bank 248
Fi. Edenred ticket 7.248
28.369

Passivita
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A) Patrimonlo netto
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)
Saldo at 31/12/2016 Saldo al 31/12/20156 Variaziont
2.166.858 1.879.406 287.452

Descrizione 31/12/2015 Distribuzione Altre Incrementi Decrementi Riclassifiche 31/12/2016
dividendi destinazioni

Capitale 534.991 534.991

Riserva da 7.561 7.561

sovraprezzo azioni

Riserva legale 104.126 104.126
Riserva 825.551 199,670 1.025.221

straordinaria

Totale Altre riserve 825.551 199.670 1.025.221

Utili (perdite) 207.508 207.508

portati a nuovo

Utili {perdite) 199.669 87.782 287.451

dell'esercizio

Totale 1.879.406 287.452 2,166.858

Il capitale sociale & cosi composto (articolo 2427, prime comma, nn. 17 & 18, C.c.).

AzionifQuote Numero Valore nominale in
Euro
Azioni Ordinarie 10.358 51,65
Totale 10.358

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DEL PATRIMONIO NETTO
PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2016

1!7

v VI Vil X
RISERVA F ALTRE UTILI (PERDITE) | UTILE (PERDITA) | TOTALE
SOCIALE SOVRAPPREZZO LEGALE RISERVE PORTATIA DELLESERCIZIO
DESCRIZIONE @ AZIONT NUOVO
Salde a1 31,12.2013 520.632 7.561 104.126 825.491 117.204 30.409 1605423
Destinazione def risuliato | - - - - | 30.409 - 36.409
Aumento capitale sociale |- - - -1
Distribuzione Dividendi | - - - - |- . -
Risultato dell'esercizio - - - .- 59.895 59.895
[

Saldo al 31,12.2014 520,632 7.561 104,126 825.491 147613 59.895 1.665.318
Destinazione del risultato | - - - 59.895 | - 59.895 |
Aumento capitale sociale | 14.359 - - 60 | - - 14.419
Distribuzione Dividendi | - - - - |- - -
Risultato dell'esercizio - - - -] 199.669 199.669
Saldo al 31.12.2015 534,991 7.561 104.126 825,551 207.508 199.669 1.879.406
Destinazione del risultato | - - - 199.669 - 199.669 -
Aumento capitale sociale - - - - .
Distribuzione Dividendi | - - - P -1- - -
Risultato dell'esercizio - - - -1 - 287451 287451
Saldo al 31,12.20i6 534.991 7,561 104,126 1,025.221 207,508 J 287451 2.166.858
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Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo Porigine, la possibiiita di ufilizzazione, la
distribuibilita e Yavvenuta utilizzazione nei fre esercizi precedenti {articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

£ S
s @ : @
S8 g ® £ g2 E96 Ep2
£R 8 £ 89 80 854 S8R
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28 £ @ £8 ) Sod S
- A smm b -
°© 22° =2
Capitale 534,991 B
Riserva da sovrapprezzo delle 7.561 AB,C
azioni
Riserva legale 104.126 AB
Riserva straordinaria 1.025.221 ABC
Totale Altre riserve 1.025.221
Utili (perdite) portati a nuovo 207.508 AB,C
Totale 1.879.407

(*} A: per aumento di capitale; B; per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci ;
(**) Al netto dell'eventuale riserva negativa per azioni proprie In portafoglio e delle perdite portate a nuovo.

B) Fondi per rischi e onerl

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo at 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
18.098 134.246 (115.148)
Descrizione 3112/2015 Incrementi Decrementi Altre variazioni  31/12/2016
Altri 134.246 115.148 19.088
134.246 115.148 19.098

Gli incrementi sono relativi ad accantonamenti dell'esercizio.

| decrementi sono relativi a utilizzi dell'esercizio avvenuto per definizione del Credito nei confronti della
Regione Campania che ha disposto bonifico a saldo di quanto dovuto.

La voce "Aitri fondi", al 31/12/2016, pari a Euro 19.098 & relativa al rischio di soccombenza nel giudizio
innanzi la Corte dei Conti

Non si & rifenuto opporiuno procedere alla costituzione efo ail'accantonamento di ulterior} fondi in quanto non
sono sortl nelfesercizio nuove esigenze di copertura di rischi legati a contenziosi legali di particolare
rilevanza o ad alira fattispecie.

C} Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 311212016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
767.306 775.086 (7.790}

La variazione & cosi costituita.

Variazloni 31/12/2015 Incrementi Decrementi Alire variazionl  31/12/2016

TFR, movimenti def periodo 775,096 158.030 165.820 767.306
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Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito delia societa al 31/12/2016 verso i dipendenti in forza a

tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

Nel corso delf'esercizio si é incrementato di euro 158.030 a seguito dell'accantonamente mensile relativo alle
quote dsi singoli dipendenti in forza alia societa e si € decrementato di euro 165.820 per il pensionamento di

n. 03 unita favorative.,

L'Organico della societa at 31 dicembre 2016 & di 69 unita lavorative con un incremento di n. 05 unita
rispetto al valore iniziale al 01.01.2016 di n. 64 unita a seguito di n. 03 fuoriuscite e n. 08 ingressi.
Si riportano 1 dati relativi al numero medio di dipendenti 2016 specificando le categorie di appartenenza:

Categoria Numero medio
Dirigenti 1,00 |
Quadri 5,00
Impiegali 28,00
Operal 34,00
Apprendisti 1]
Totale dipendenti 68,00

D) Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2016

18.104.351

Saldo al 31/12/2015
13.152.866

Variazioni
4.951.485

I debiti sono valutati ai loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi suddivisa (articolo 2427, primo

comma, n. 8, C.c.}.
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Debiti verso banche 128.377 198.032 326,400
Acconti 1267 2427191 2.128.458
Debiti verso fornitori 7.401.585 7.401.565
Debili verso imprese collegate 101.992 101,992
Debiti verso controlianti 3.885,232 3.865.232
Debiti tributari 301.356 301.356
Debiti verso istituti di 171.289 171.289
previdenza
Altri debiti 3,788,050 3.788.050
15.779.128  2.325.223 18,104.351
Descrizione Importo al 31/12/2016 Importo al 31/12/2015 Varlazion}
Debiti verso bandho 326.409 453,535 127.126
Accont 2.128.458 273.463 1,854.995
Debiti verso fornitor 7.401.565 4.093.082 3.308.483
Debiti verso imprese collegate 101.992 65.977 36.715
| Debiti verso controllanti 3.885.232 3.286.634 598.598
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Debiti tributari . 301.356 322 678 : 21.302

Debiti verso istituti di previdenza 174.289 130567 31.722

Altri debiti 3.788.050 4,518,630 (730.580
18.104.351 13,152,866 4.951.485

La societa si & avvalsa della facolta di non utilizzare il criterio del costo ammortizzato efe di non attualizzare i
debiti in quanto non sono presenti effetti significativi nella differente valutazione.
§ debitl sono quindi iscritti al valore nominale.

Il saldo dei Debiti verso banche al 31/12/2016, pari a Euro 326.409, comprensivo dei mutui passivi,
esprime l'effeftivo debito per capitale, interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili, suddivisi tra Monte
Paschi di Siena per euro 151.667 con scadenza a luglio 2018 e Banca BPER per euro 174.742 con
scadenza al 2020.

I seguenti debiti bancari sono assistiti da garanzia reale (ipoteca) su beni sociali {arlicolo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.): Mutuo Banca BPER di euro 174.742 scadenza 21.12.2020

La voce "Acconti" accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi a forniture di beni e servizi non ancora
effettuate; tale voce & comprensiva degli acconti con o senza funzione di caparra, per operazioni di cessione
di immabilizzazioni materiali, immateriali e finanziarle.

In particolare & stata inserita la voce dei Depositi cauzionali degli Utenti di euro 2.127.191 che nell’esercizio
precedente era inserita nella voce altri Debiti in quante si & ritenuto di adeguarsi alla contabilizzazione di
Gruppo delle voci suddette, riclassificazione che giustifica la variazione di euro 1.854.995 in aumento.

| Debiti verso Fornitori sono iscritti al netfo degli sconti commerciali ed il valore nominate di fali debiti &
stato rettificato in occasione di resi o abbucni. Tali debiti hanno subito un incremento di euro 3.308.483 in
ragione delf'allargamento della gestione della societa e dell'incremento degli investimenti effettuati nel 2016.
Inoltre rispetto all'esercizio precedente sono stati esclusi i debiti verso societa collegate che sono inseriti
nell'apposito voce di bilancio con riclassificazione dei valori dell'anno precedente per adeguamento alla
rappresentazione del 2016

Per i debiti verso imprese, collegate e controllanti e imprese softoposte al confrollo delle controllanti
occorre filevare che i debiti verso la Controllante si riferiscono :

- debiti commerciall pari ad Euro 3.564.124 costituiti da debiti per prestazioni di servizi svolie dalle
imprese controllanti, per il riversamento dei compensi dei rappresentanti del C.d.A. della societa e
per la quota di investimento del progetto ACEA2.0 per il rinnove del modello operativo per
farmonizzazione dei sistemi di tutte le societa del Gruppo Acea.

- debiti tributari pari ad euro 115.824 per il saldo ires da consolidato fiscale da versare alla
capogruppo

- debito per un saldo residuo di euro 205.285 relativo ad un cfc di corrispondenza intercompany in
essere con la societa controllante. Le parti hanho condiviso un piano di rientro delio stesso senza
aggravio di interessi.

La variazione dei debiti verso controflante di euro 598.598 & conseguenza dell'investimento in ACEA 2.0

La voce "Debiti tributari” accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate.

Nefla voce debiti tributari sono iscritti debiti per imposta IRES pari a Euro 41.437 ed imposta Irap di Euro
122,00, al netto degli acconti versati nel corso dell'esercizio e delle ritenute d'acconfo subite, debiti per
rifenute d‘acconto effetiuate e da versare all'Erario per lavero dipendente e lavoro autonomo pari ad Euro
87.794, debiti per imposta di Bollo di euro 3.744 ed imposta sostituiva di surg 643.

[nolire, sono iscritti debiti per imposta differita lva di euro 167.616

Non esistono variazioni significative nella consistenza della voce "Debiti tributari”.

La voce Debiti verso istituti di previdenza comprende i debiti verso INPS, INPDAP, INAIL, Fondo Pegaso
etc riferiti agli oneri previdenziali ed assistenziali dei dipendenti che al 31/12/2016 erano di suro 171.289 con
una variazione di euro 31.722 rispetto all'esercizio precedente in ragione dell'incremento delle unita.

La voce Altri debiti comprende fra gli altri, Debiti verso dipendenti per emaolumenti vari complessivi pari ad
euro 321.240, Debiti per Fondo Perequazione di euro 10.815, Debiti verso utenti per rimborsi da effetiuare di
euro 25.015, Debiti Verso comuni per canoni di depurazione da rigirare di euro 1.684.027, Debiti Verso
comuni per canoni di fognatura da rigirare di euro 225.632, Debiti Verso comuni per canoni di Concessione

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2016 Pagina 19



GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIO S.P.A.

di euro 781.549 ed aliri Debiti diversi di vario genere per complessivi euro 693.800. inoltre sono stati
contabillzzati | Debiti Verso gli Utenti per gli indennizzl automatici di cui alla Delibera 655/2015 deli"AEEGSI
di euro 44.460 da riconoscere ne! 2017.

La ripartizione dei Debiti al 31/12/2016 riguarda solo I'area geografica in ltalia.(art. 2427, 1°coamma, n. 6,c.c.)

E) Ratel e risconti

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
2.303 109.644 {107.251)

Rappresentano le partite di collegamento del'esercizio conteggiate col criterio delia competenza femporale.

1 critert adottatl nella valutazione e nella conversione dei valori espressi in moneta estera per tali poste sono
riportati nefla prima parte della presente nota integrativa.

Non sussistono, al 31/12/2016, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

La composizione della voce & cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione importo
Altri di ammontare non apprezzabile 2.393
2.393
Si riferiscono a:
Ratei passivi per competenze importo
BANCO DI NAPOLI SPA 1.298
BANCA NAZIONALE DEL LAVCRO SPA 12
MONTE DEI PASCHI DI SIENA SPA 233 |
BANCAPOPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA 411
INTESA SAN PAOLO 307

2,261 |

Ratei passivi per Interessi Importo
BANCAPOPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA 132
132

Conto economico

A) Valore della produzione

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
12.482.085 9.938.924 2.542,161

Descrizione 311212016 3111212015 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 11.182.438 8.868.964 2313472
Incrementi immohilizzazioni per lavori interni 346.392 279.637 66.755
Alltri ricavi e proventi 953,257 791.323 161.934
12.482.085 9.939.924 2542161

La variazione & strettamente correlata a quanto esposte nella Relazione sulla gestione e per maggiore
informazione si evidenzia che i ricavi delle vendite e delle prestazioni hanno subito una variazione in
aumento di euro 2.313.472 in quanto la Societad nel 2016 ha incrementato la propria attivita nella gestione
dei Servizio idrico nelta Provincia di Benevento, in funzione delle acquisizioni di nuove Gesticnl avvenute nsl
2015 con l'acquisizione di tre gestioni comunali ed il conferimento del Consorzio Cabib che gestiva il S.1.1. in
n. 5 comuni e riforniva acqua all'ingrosso ad aitri n. 02 comuni.
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Per quanto riguarda il calcolo dei ricavi idrici per I'anno 2016 & stato preso come riferimento il VRG (vingolo
ricavi garantito) relativo alfanno 2016 calcolato sulla base de! fool di calcolo messo a disposizione
dall'Autorita nonché come determinato nella Predisposizione Tariffaria per gli anni 2016/2019 approvata
dall'AATO con Deliberazione del Commissaric Straordinario n. 8 del 29 Marzo 2017, con il calcolo dei relativi
conguagli 2016 che potranno essere applicati successivamente nell’anno 2018 anche come previsto sempre
nelia Delibera AAEGSI 664/2015.

i ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono cosi ripartiti:
Ricavi per categoria di attivita

(Rif. art, 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Categoria 3111212016 31122015 Varlazioni
Ricavi $.1.1. 11.182.436 8.868.964 2.313.472
11.182.436 8.868.964 2.313.472
Descrizione Importo at 31/12/2016 Importo al 31/12/2015 Varlazioni
Ricavi gestione acquedotto 8.430.860 7.117.055 1.313.805
Ricavi gestions fognatura 1.023.720 878.614 145.1 Oﬂ

Ricavi gestione depuratori 731.194 656.808 74.386
Conguagi tariffari 996.662 94.009 902563
Lavori e progettazione 0 122.388 (122.388)
11.182.436 £.868.964 2.313.472

Tra | ricavi delle vendite e delle prestazioni si evidenzia un incremento dei ricavi della gestione del S.LI.
rispetto all'esercizio precedente di euro 1.313.808 per i ricavi della gestione acquedotto, di euro 145.106 per
la gestione della foghatura e di euro 74.386 per la gestione dei depuratorl, incrementi derivanti
principaimente dall’aumento delle gestioni nei tre nuovi comuni e dall'ingresso del Consorzio Cabib. 1
conguagli tariffari presentano una variazione di euro 902.563 e incremento deriva dall'applicazione del VRG
per Panno 2016 come calcolato nella proposta tariffaria inviata allAATO per il periodo 2016/2019 ed alla
circostanza che nel 2016 & stata appiicata fa tariffa 2015 (uitima tariffa approvata). Quindi 'applicazione della
tariffa 2016 ai volumi fatturati dell'anno determina un incremento dei conguagli relativi alfanno 2016 che
saranno fafturati nel periodo 2016. Inoltre 'importo dei conguagli & stato determinato anche sul costi
cosiddetti passanti {energia eleltrica. Acqua, imposte e tasse etc). Relativamente al canone di depurazione
si precisa che | ricavi iscritti dalla societd si riferiscono esclusivamente a quanto fatturato agli utenti che
realmente usufruiscono del relativo servizio.

Nel'anno non sono statj fatturafi ricavi per Lavori e progettazione.

Altri ricavi e proventi

Nella voce altri ricavi e proventi sono stati inseriti | proventi straordinari derivanti da sopravvenienze attive
pari ad euro 585.411 che sono statl inseriti in tate voce a seguito della cancellazione della parte straordinaria
nel prospetto di Bilancio 2016 e si riferiscone a rettifiche di contabilizzazioni degili esercizi precedenti.

Le sopravvenienze attive del 2016 comprendono differenze su stanziamenti relativi all'esercizio 2015 e
precedenti per costi di acqua, energia eletirica e costi operativi di euro 135.804, una differenza dell'imposta
Irap 2015 di euro 115.534 in seguito ail'utilizzo di agevolazioni tributarie in dichiarazione, la differenza per
una compensazione con il Comune di S. Bartolomeo in Galdo di euro 6.239. Incitre sono state contabilizzate
sopravvenienze attive di euro 94.931 derivanti dall'esito della Transazione con la societa Eni spa per un
debito di fornitura elettrica da conferimento del Consorzio Cabib che ha generato una riduzione del debito
stesso di pari importo e le differenze derivanti dall'incasso daita Reglone Campania del credito vantato che
ha portato ad una sopravvenienza di euro 115.148 per lo storno di pari importo dell'accantonamento al
Fondo rischi e aitra sopravvenienza di euro 45.906 per il maggior incasso contabilizzato.

inoltre nel 2016 & stata rilevata una sopravvenienza aftiva di euro 71.489 relativa al ricalcolo del costo
delfacqua prelevata dalla Regione Campania nell'esercizio 2014 a seguito della variazione di prezzo
intervenuta per provvedimento dellAEEGSI nel 2015 e ripresa nello stesso Bilancic 2015 ma per un importo
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inferiore rispetto al dovuto e da qui l'esigenza di rilevare la sopravvenienza magglore nef 20116 per maggiore
nota credito da ricevere da parte del Fornitore. Tale operazione non ha avuto effetto economico sul Bilancio
in guanto & stata calcolata la correlata sopravvenienza passiva di pari importo di euro 71.489 in seguito alla
revisione e riduzione dei Conguagi tariffari per costi passanti relativi sempre all'esercizio 2014 con riduzione
della corrispondente voce per fatture da emettere per lo stesso anno.

Nella voce aitri ricavi e proventi & inserito anche il contributo in conte esercizio di euro 108.000 originato dal
sostenimento di spese di ricerca e sviluppo relative al progetic “Sperimentazione e ricerca di modelli di
analisi delle caratteristiche delle reti di distribuzicne e di modelii di simutazione idraulica” commissicnato
dailUniversita degli Studi del Sannio terminato nel 2012. Inoltre sone presenti Altri ricavi e proventi di vario
genere per Pimporto complessivo di euro 259.845.

Incrementi Immobilizzazioni lavorl interni

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori Interni sono retativi ad attivita svolte con personale dipendente ¢
materiali acquistati sia per le attivita relative al miglioramento dell'efficienza che alia realizzazione di opere
su beni oggeito delle concessioni che a fine gestione sono grafuitamente devolvibili agli enti concedenti
realizzati in base al programma di investimenti predisposto in applicazione defle delibere A.E.E.G.8.1. per
l'approvazione del metodo tariffario. Inoltre & stato contabilizzato it costo del personale impegnhato nelle
attivita legate al progetio Acea 2.0 per il rinnovo e I'armonizzazione del modelto operativo.

B} Costl della produzione

Saldo al 31/12/12016 Saldo al 3112/2015 Variazioni
12.127.124 9.559.591 2.567.533
Descrizione 311212016 311212015 Variazloni

Materie prime, sussidiarie e merci 2.501.124 1.619.656 881.468
Servizi 4.027.251 3.031.708 095,543
Godimento di beni di terzi 487.261 450.321 36.940
Salari e stipendi 2.262.943 1.871.101 391.842
Oneri sociali 729.433 464,922 264.511
Trattamento di fine rapporte 158.030 142.060 45970
Altri costi del personale 17.278 14.266 3.012
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 400.506 235.876 164.630
Ammortamento immebilizzazioni materiali 632.301 560.513 71.788
Svaluiazioni credili attivo circolante 382.642 261.214 121.428
Variazione rimanenze materie prime 19.605 (6.361) 25.966
Oneri diversi di gestione 508.750 944,315 {435.565)
12.127.124 9.559.591 2.567.533

Costl per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte delia Relazione sulla gestione e all'andamento del
punto A (Valore della produzione) det Conto economico.

COSTI PER MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCH

Importo al Importo al
Descrizione 311212016 31/12/2015 Variazioni
Acquisti acqua alfri 2.282.513 1.344.106 938.407
Prodotti chimici 50.047 34.429 15.618
Materiali tecnici 97.533 134.403 (36.870)
Materiali di consumo 71.031 106.718 (35.687)
2,501.124 1.619.656 881.468

Nelia tabella & esposta la ripartizione dei costi della voce B6 e rispstto all'esercizio 2015 si & verificato un
incremento pari ad euro 881.468 determinato dall'allargamento della gestione operativa dellanno 2016
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strettamente correlato a guanto esposto in precedenza sull'ativita della societa.

Rispefto alla classificazione deli’'anno precedente & stato escluso il Costo per energia elettnca di euro
1.151.692 che & stato inserito nei Costi per servizi.

Lincremento del costo dell'acqua & determinato dali'aumento del prezzo di acquisto delia fornitura di Acqua
Campania a seguito di determinazione della Regione Campania con Delibera Dirigenziale n. 4 del
08/08/2016 che la societa ha contestato solo formalmente e che é stata impugnata giudizialmente davanti al
TAR Campania dalia socleta del Gruppo Acea Gori SpA con relativa sospensiva degli effetfi, valida quindi
anche per la societa.

A segulto di ricorso della Regione Campania il Consiglio di Stato ha annullato la sospensiva concessa dal
TAR Campania alla societd Gori Spa ritenendo quindi applicabile allo stato la tariffa determinata dalla
Regione Campania in attesa della discussione sul merito def TAR previsto per 'udienza dei 10/05/2017.

COSTI PER SERVIZI

—y

I Importo al Importo al
Descrizioneg 31/12i2016 3111212015 Varlazioni
| Acquisto energia elettrica 1.563.852 1.151.692 442.160
Manutenzioni e riparazioni 682.376 568.182 114.194
Analisi acque 44.714 33.657 11.057

Smalt.to fanghi/Race. acque 73.591 141.383
met. (67.792
Lettura e bollettazione utenti 254.242 136.373 117.869
Asstcurazioni 163.074 137.021 16.053
 Costi utenze 119.653 92.960 26.693
 Altri costi e servizi personale 240.009 | 186.111 53.988
| Servizi amministrativi 214.283 133.770 80.513
Constilenze e revisione 165.837 105.038 | 60.799
Compensi amministratori 168.324 190.042 (21.718
Compensi Sindaci 24.207 24.227 (20)
Costo comm.li e pubblicita 10.335 5.066 5.269
Altri servizi 312.664 126.186 186.478
] 4.027.251 3.031.708 995.543

Nella tabella & esposta Ia ripartizione dei costi della voce B7 e rispetto all'esercizio 2015 si & verificato un
incremento pari ad eurc 995.543 determinato dall'allargamento della gestione operativa dell'anno 2016
strettamente correlato a quanto esposto in precedenza sulf'attivita della societa.

Rispetto alla classificazione dell'anno precedente & stato incluso il Costo per energia eletirica di euro
1.151.692 che & stato escluso dai Costi per servizi @ che presenta una variazione di euro 412.160 rispetto al
valore del 2015 giustificato sempre dall'incremento del parimetro gestionale della societa.

I Compensi amministratori hanno subito una variazione di euro — 21.718 a seguito della rideterminazicne dei
valori dei singoli compensi per carica ricoperta stabiliti 2 livello di gruppo Acea nel coro del 2016.

Costi per godimento beni di terzi

La voce comprende i costi per I'utilizzo di beni funzionali all'atiivita della societa messi a disposizioni da terzi
e ulilizzati in locazione, in concessione o leasing.

Importo al Importo al |
Descrizione 3111212016 31112/2015 Varlazioni |
Locazione immobili 20.377 25.922 3.455
Neteggi e leasing automezzl N 50.119 44.549 5.570
Canoni uso Reti 377.105 362,774 B 14.331
Noleggi vari 30.660 17.076 13.584 |
487.261 450.321 36.940
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Nella tabella é esposta la ripartizione dei costi della voce B9 e rispetto all'esercizio 2015 si & veriﬁcato una
variazione di euro 36.940 in linea con gfi incrementi della gestione operativa della societa.

Costi per il personale
La voce comprende lintera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito,

passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e
contratti collettivi.

r Importo al Importo al
Descrizione 311212016 3/1212015 Variazioni
Salari e Stipendi 2.262.943 1.871.101 301.842
Oneri sociali 729.433 464.922 264.511 |
Trattamento fine rapporto 158.030 112.060 45.970
Altri costi 17.278 14,266 3.012 |
3.167.684 2.462.349 705.335

Neila tabella & esposta la riparfizione dei costi della voce B e rispetto all'esercizic 2015 si & verificato una
variazione pari ad euro variazione di euro 705.335 per lincremenio delle unitd lavorative a seguito
deil'allargamento della base occupazionale con Yaumento di n. 5 dipendenti e per lincidenza annuale del
costo del personale arrivato dal Consorzio Cabib a seguito del conferimentfo di ottobre 2015.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali ed Immateriali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolali sulla base della durata

utile del cespite e del suo sfruttamento neila fase produttiva.

importo al | Importo al
Descrizlone 31/12/2016 31/12/2015 Varlazioni
Immobilizzazioni materiali 400.506 235.876 164.630
immobitizzazioni immateriali 632.301 560.513 71.788
1.032.807 796.389 236.418

Nella fabella & esposta la ripartizione dei costt della voce B10 degli amrmortamenti e rispetto all’essrcizio
2015 si & verificato una variazione di euro 236.418 per lincremento delle aftivita di investimenti effsttuate
nell'anno 2016 in linea con il programma investimenti presentato al’ AATO ed inserito nella proposta tariffaria
2016/2019 e per la realizzazione ed avvio dell'Progefto Acea 2.0.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide
I crediti sono svalutati tenendo presente la possibilithd di incasso degli stessi e procedendo ad una

svalutazione percentuale in base al'anno di anzianitd del credito secondo percentuali rilevate a livello
statistico dai dall socistarl precedenti.

Importo al Importo al
Descrizione 31/12/2016 3111212015 Variazioni
Svalutazione Crediti 382.642 261.214 121.428
| 382.642 261.214 121,428 |

L'accantonamento al Fondo svalutazlone Crediti ha avuto una variazione di euro 121.428 rispetto all'anno
precedente e rappresenta un rafforzamento dslle solidita della societa a garanzia de! valore dei Crediti.

Oneri diversi di gestione

Negli oneri diversi di gestione sono stati contabilizzati oneri straordinari per sopravvenienza passive relative
a costi di annl precedenti pari ad euro 391.913 e per I'anno 2015 & stata riclassificata la stessa voce
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inserendo i valore degli oneri straordinari che erano rappresentati nel parte straordinaria dei prospstto di
conio economico pari ad euro 112.296 (la parte residua degli oneri straordinari 2015 di euro 8.732 & stata
invece riclassificata ed iscritta nelle imposte di anni precedenti nella voce 20-b dei 2016).

Importo al Importo al

Descrizione 31/12/12016 3111212015 Variazioni
Perdite su credifi 28.890 1.319 27.571
Imposte e tasse diverse 26.100 48.753 (22.653)
Sopravvenienze passive 391.913 752.316 | (360.403} |
Altri oneri diversi 61.847 29.631 32.216
Oneri straordinari 112.296 (112.296
| B 508.750 944,315 (435.565

Nella tabella & esposta la ripartizione del costi defla voce B14 degli oneri diversi di gestione e rispetto
alesercizio 2015 si & verificato una variazione di euro — 435.565 legata principalmente aila differenza del
valore deile sopravvenienze passive ed onerl straordinari contabilizzati nei due anni.

Le perdite su crediti di euro 28.890 sono state iscritte per il venir meno delle ragiont d'incasso a seguito di
fransazione su un credito non coperto da specifico fondo.

Le sopravvenienze passive del 2016 sono derivate da differenze su stanziamenti dei costi relafivi
all'esercizio 2015 efo ad esercizi precedenti dei costi di energia sleftrica, acqua ed aliri costi operativi per
circa 241.013, dalla differenza dell'imposta IRES per I'anno 2015 di euro 18.228, dalla differenza del
Contratto di servizio Acea di euro 28.316, da differenze sul costo del personale degli anni precedenti per
complessivi euro 26.698 e da minori ricavi relativi ad anni precedenti di euro 6.169,

Inolére nel 2016 & stata rilevata una sopravvenienza passiva di euro 71.489 refativa al ricalcolo del cosfo
dell'acqua prelevata dalla Regione Campania nell'esercizio 2014 a seguito della variazione di prezzo
intervenuta per provvedimento delfAEEGSI nel 2015 e ripresa nello stesso Bilancio 2015 ma per un importo
inferiore rispetto al dovuto e da qui I'esigenza di rilevare la sopravvenienza maggiore nel 2016 per minori
Conguagli tariffari per costi passanti refativi sempre all’esercizio 2014 con riduzione della corrispondente
voce per minori fatture da emettere agli Utenti per lo stesso anno. Tale operazione non ha avuto effetto
economico sul Bitancio in quanto & stata calcolata la correlata sopravvenienza altiva di pari importo di euro
71.489 in seguifo alla revisione e riduzione dei costi passanti relativi sempre aif'esercizio 2014 con
variazione in aumento della corrispondente voce per note credito da ricevere dal Fornitore Regione
Campania per lo stesso anno,

Negli altri Oneri diversi sono contabilizzatl gl indennizzi automatici di cui aiia Delibera 655/2015 dellAEEGSI
dovuti agli utenti per Fimporto di euro 44.460 calcolati secondoe le modalita previste dall’Autorita che saranno
riconosciuti nel corso deil'anno 2017.

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
178.711 152.050 26.661

Provent! ed oneri finanziari

Descrizione 31/M12i2016 31112/2015 Varlazion}
Proventi diversi dal precedenti 227.276 173.845 53.431
{interessi e altri oneri finanziari} {48.565) {(21.795) {26.770)
178.711 152,050 26.661

Altri proventi finanziarl
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Descrizione
Controlianti
Controllate

Interessi bancari e postali
Altri proventi

La vaoce altri proventi ricomprende gli interessi di mora relativi alle fatture degli utenti e contabilizzati in caso
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di ritardato pagamento come previsto nei contratti di servizio.

Interessi ed Altri oneri finanziari

Importo al Importo al
Descrizione 3112/2016 | 31/12/2015 Variazioni |
Interessi ed oneri finanziari
- versoaltri 21.795 26.770

Negli aitri oneri finanziari sono stati contabilizzati gli interessi riconosciuti agli istituti di credito per | mutui in
essere con la BPER ed il Monte Paschi di Siena per complessivi euro 8.718 e per {ufilizzo delle linee di

credito aperte per far fronte alle esigenze di liquidita e tutii gli oneri e commissicni bancarie.

La voce interessi ed altri oneri finanziari comprende anche gli interessi moratori riconosciuti ai Fornitori per
ditazioni e ritardi di pagamento pari ad euro 38.665.

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
246.221 332.714 (86.493)
Imposte Saldo al 3111272016 Saldo al 31/12/2015 Variazioni
Imposte correnti: 186.961 222,295 {35.334)
IRES 104.645 176.876 {72.231)
IRAP 82.316 45,418 36.897
Imposte sostitutive
Imposte differite {anticipate) 59.260 101.687 (42.427)
IRES 59.260 101.687 {42.427)
IRAP
Proventi (oneri) da adeslone
al regime di consolidato
fiscale / trasparenza flscale
246.221 332.714 (86.493}
Sono state iscritte le imposte di competenza deli’esercizio.
Riconciliazlone tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale feorico (IRES)
Descrizione Valore Imposte
Risuliato prima delle imposte 533.672
Onere fiscale teorico (%) 27,5 146.760
Differenze in aumento tassabili:
Variazioni in amento 303.002
Differenze temporanee non tassabili:
Variazloni in diminuzione 456.146
Imponibile fiscale 380.528
Imposte carrentt sul reddito del'esercizio 104.645
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Al sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita
differita e anticipata:

Flscalita anticipata

Le imposte anticipate sono state ritevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli
esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le
imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore all'armmoentare delle differenze che si andranno ad
annuliare.

Informazioni sugli strumenti finanzlari emessi dalla socleta

(RIif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)

La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

Le operazioni rilevanti con parti correlate realizzate dalla societa, aventi natura commerciale sono state
concluse a condizioni normali di mercato.

informaziont relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Informazioni relative ai conti d'ordine

Nel sistema dei conti d'ordine della societa sono iscritti gli importi dei depositi cauzionali dovuti dagli Utenti a
seguito dell'applicazione delle delibera n. 86/2013 dellA.E.E.G.S.1. di euro 171.921 ed il valore dei contratti
di leasing di euro 7.995.

Destinazione del risultato d'esercizio

Si prepone all'assemblea di cosl destinare il risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizio al 31/12/2016 Euro 287.451
A riserva legale Euro 2,873
ufill a nuove Euro 284.578

Il presente bitancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il tisuitato economico dell'esercizio e
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Il Presidente de| Consiglio di ar?n'nistrazione
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Reg. Imp. 00934000621

Rea 71916

Sede ZONA INDUSTRIALE PEZZAPIANA - 82100 BENEVENTO (BN) Capitale sociale Euro 534.990,70 i.v.

Rendiconto finanziario al 31/12/2016

Premessa
Descrizione eserclzio esercizio variazione
311212016 31122015
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivitd operativa
Utite {perdita) dell'esercizio 287.451 199.669 87.782
Imposte sulf reddito 246.221 323.982 (77.761)
Interessi passivi {ifteressi altivi) (178.711} (152.050} {26.661}
{Dividendi}
(Plusvalenze) / minusvalenze derivanti dalla cessione di
attivita
di cui immobilizzazioni materiali -180 180
di cui immobifizzazioni immateriali
di cuf immobilizzazioni finanziarie
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima delle imposte sul 354.961 371421 (16.460)
reddito, Interessidividendi e plus/minusvalenze da
cessione nel capitale circolante netto
Rettifiche per elementi non monetarl che non hanno
avuto contropartita nel capitale clrcolante netto
Accantonamenti ai fond( 373.274 {373.274)
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.032.808 796.389 236.419
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 113 113
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di
strumenti finanziari derivalti che non comportanc
movimentazione monetarie
Aftre reftifiche in aumentof{in diminuzione} per elementi non
monetari
Totale refiifiche per elementi non monetari che non hanno 1.032,921 1.169.663 (136.742)
avuto condropariita nel capitale circolante netic
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale 1.387.882 1.541.084 (153.202)
clrcolante netto
Variazioni del capitale circolante neffo
Decrementof{incremento)} delle rimanenze 19.605 {6.361) 25,966
Decremento/{incremento) dei credili verso clienti (5.681.769) (866.677)  {4.815.032)
Incrementof{decremento} dei debili verso fornitori 3.308.483 (20.622) 3.328.005
Decremento/{incremento} dei ratei e risconti allivi 15.673 {10.792) 26.465
Incremento/{decremento) dei ratei e risconti passivi (107.251) {107.212} {39}
Allri decrementif{Allii incrementi} del capitale circolante 1.869.375 1.985.562 (116.187)
neifo
Tolale variazioni del capitale circolante neifo (575.824} 973.998  (1.649.822)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale §12.058 2.516.082  {1.703.024)
circolante netto
Alfre rettifiche
Interessi incassati/{pagati) 178.711 152.050 26.661
{Imposte sul reddito pagate} (40.221} (222.295) 182.074
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Dividendi incassati
{Utllizzo dei fondi}

Aitri incassif{pagamenti)
Tolale allre refiifiche

FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' OPERATIVA (A)
B. Flussi finanziarl derivanti dali‘attivita df investimento

Immobilizzazioni materiali
{(Investimenti)
Disinvestimenti

Immobilizzazioni immateriali
{Investimenti}
Disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti}
Disinvestimenti

Aftlivita finanziarie non immaobilizzate

{Investimenti}

Disinvestimenti

{Acquisizione di rami d'azienda al netfo delle disponibilita
fiquicde)

Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
(B)

C. Flussl finanziari derivanti dail'attivita di finanziamento
Mezzl di terzl
Incremento (Decremento} debili a breve verso banche

Accensione finanziamenti

(Rimborso finanziamenti}
Mezzi propri

Aumento di capilale a pagamento

{Rimborso di capitale)

Cessione {acquisto)} di azioni proprie

({Dividendi e acconti su dividendi pagati)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI
FINANZIAMENTO ( C)

INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA'
LIQUIDE (A+-B+-C)

Effetto cambi sulfe disponibilita liquide
DisponibHita liquide a inizio esercizio

Depaositi bancari e postali

Assegni

Danaro e valori in cassa

Tolale disponibliita liquide a inizio esercizio
Disponibifita liquide a fine esercizio

Deposili bancari e poslali

Assegni

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

(122.938)
15.552

827.610
(889.110)

(889.110}

(1.199.033)
(1.199.033)

(2.088.143)

1.251
(128.377)
1

(127.125)

(1.387.658)

2.223.264

835.606

(367.232)
(437.477)
2.077.605

(659.848)
(660.028)
180

(800.793)
(800.793)

(2.957)
(2.957)

(1.463.598)

(39.245)
238.334
14.419

213.508

827.615

1.395.749

2.223.264

244.294
453.029
(1.249.995)

(229.262)
(229.082)
(180)

(398.240)
(398.240)

2.957
2.957

(624.545)

40.496
(238.334)
(128.377)

(14.418)

(340.633)

(2.215.173)

827.515

(1.387.658)

s

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2016
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Reg. imp. 00934000621
Rea. 71916

GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIO S.P.A.

Sede in ZONA INDUSTRIALE PEZZAPIANA —
82100 BENEVENTO (BN}
Capitale sociate Euro 534.990,70 i.v,

Relazione del Collegio sindacale allassemblea dei Soci ai sensi dell'art.
2429, comma 2, del Codice Civile

Signori Azionisti della GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIO S.P.A,,

L'organo di amministrazione ha reso disponibili i seguenti documenti approvati in data 20 aprile 2017, relativi
all’'esercizio chiuso al 31/12/2016;

*  progetto di bilancio, completo di nota integrativa e di rendiconto finanziario;

» relazione suila gestione.

L'impostazione della presente & ispirata alle disposizioni di legge e alla Norma n. 7.1, delle "Norme di
comportamento del collegio sindacale - Principi di comportamento del collegio sindacale di societa non
quotate”, emanate dal CNDCEC e vigenii dal 30 settembre 2015.

Avendo la Societa conferito I'incarico della revisione legale dei conti a una Societa di Revisione legale iscritta
nel registro istituito presso il Ministero della Giustizia, Iattivita di revisione legale dei conti, ai sensi dell'articolo
2409-bis ¢ seguenti del Codice Civile, & stata svolta dalla Societa di Revisione legale E Y S.P.A. incaricata
dalfassemblea dei Soci del 24 aprile 2008.

La relazione della Societd di Revisione Legale EY S.P.A. ex art. 14 D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 relativa al
bilancio chiuso al 31/12/2016 non ¢ stata ancora depositata ma ad oggi dalle informazioni assunte non
dovrebbe evidenziare rilievi per deviazioni significative, ovvero giudizi negativi 0 impossibilita di esprimere un
giudizio o richiami di informativa e pertanto il giudizio rilasciato dovrebbe essere positivo.

La Secieta di revisione ha svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della refazione sulla gestione, la
cui responsabilitd compete agli amministratori della Societda GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIO
S.P.A. con il bilancio d'esercizio delia Societd GE.SE.SA. - GESTIONE SERVIZI SANNIC S.P.A. al
3111212018,

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art, 2403 e ss., c.c.
Conoscenza della societa, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati

Dato atto delf'ormai consolidata conoscenza che il Collegio sindacale dichiara di avere in merito alla societa e
per quanto concerne:

i) la tipologia dell'attivita svolta;

i} la sua struttura organizzativa e contabile;

tenendo anche conto delle dimensioni e delle problematiche dei'azienda, viene ribadito che la fase di
“pianificazione” dell'attivita di vigilanza - nella quale occorre valutare i rischi intrinseci e le criticita rispetto ai
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due parametri sopra citati - & stata attuata mediante il riscontro positivo rispetto a quanto gia conosciuto in
base alle informazioni acquisite nel tempo.

E stato, quindi, possibile confermare che:
- I'attivita tipica svolta dalla societa non & mutata nel corso delfesercizio in esame ed & coerente con quanto
previsto all'oggetto sociale;

- l'assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente invariati;
- le risorse umane costituenti la “forza lavore” non sono sostanzialmente mutate;

- quanto sopra constatato risulta indirettamente confermato dal confronto delle risultanze dei valori espressi
net conto economico per gli ultimi due esercizi, ovvero quello in esame (2016) e quello precedente (2015). E
inoltre possibile rilevare come la societd abbia operato nel 2018 in termini confrontabiti con Yesercizio
precedenie e, di conseguenza, i nostri controlli si sono svolti su fali presupposti avendo verificato la
sostanziale confrontabilitd dei valori e dei risultati con quelli dell'esercizio precedente.

Le aftivitd svolte dal Collegio sindacale hanno riguardato, sotto 'aspetto temporale, Fintero esercizio e nel
corso dell'esercizio stesso sono state regotarmente svolte e documentate le riunioni di cui all'art. 2404 c.c..

Attivita svolta

1. Nel corso dellesercizio chiuso al 31/12/2016 la nosira attivita & stata ispirata alle disposizioni di legge e
alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili.

in particolare:

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione,

Abbiamo partecipato alle Assemblee dei soci ed alle adunanze dell’Crgano Amministrative, svoltesi nel
rispetto delle norme statutarie, legistative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le quali
possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale
e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere
lintegrita del patrimonio sociale.

Mediante l'ottenimento di Informazioni dai responsabili delle rispeftive funzioni e dallesame della
documentazione aziendale {trasmessaci, abbiamo valutato e vigilato sulfadeguatezza del sistema
amministrativo e contabile nonché sull'affidabilita di questultimo a rappresentare correftamente | fatti di
gestione e a tale riguardo  non  abbiamo  osservazioni  pariicolari  da  riferire

Per tutta la durata dell'esercizio si & potuto riscontrare che:
— il personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatli aziendali non & sostanziaimente
mutatoe rispetto all'esercizio precedente;

— il livellc della sua preparazione tecnica resta adeguato rispetto alla tipologia dei fafti aziendali ordinari da
rilevare e pud vantare una sufficiente conoscenza delle problematiche aziendali;

— i consulenti ed i professionisti esterni incaricati dell'assistenza contabile, fiscale, societaria e
giuslavoristica non sono mutati e perfanio hanno conoscenza storica delfatiivita svolta e delle
problematiche gestionali anche straordinarie che hanno influito sui risultati del bilancic.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sulfadeguatezza e sul
funzionamento dell'assetio organizzativo della societd, anche tramile la raccolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire

2. Nel corso delf'esercizio, nel rispetio delle previsioni statuiarie, siamo stati pericdicamente informati dagii
amministratori sull'andamento della gestione sociale e sulla sua prevedibile evoluzione. Le informazioni
richieste dall'art. 2381, comma 5, c.c., sono state fornite dalfamministratore delegato con periodicita
anche superiore al minimo fissato di sei mesi e cid in occasione delle riunioni programrmate.
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In particolare, le operazioni di maggiore rilievo economico, finanziaric & patrimoniale effettuate dalla
Societa risultano conformi alla legge ed aflo statuto sociale € non sono manifestamente imprudenti,
azzardate, in potenziale conflitto di interesse o in confrasto con le delibere assunte dallassemblea dei
soci o tali da compromettere Vintegrita del patrimonio sociale

3. i Collegio sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e / o inusuali, comprese quelle effetiuate con
parti correlate o infragruppo

4. Gli Amministratori, neila loro relazione sulla gestione, indicano e illustrano in maniera adeguata le
principali operazioni atipiche e / o inusuali, comprese quelle effeftuate con parti correlate o infragruppo,
al paragrafo “Rapporti con imprese confrollate, collegate, controllanti e consorelle a cui si rinvia, anche
per guanto attiene alle caratteristiche delle operazioni e ai loro effetti economici.

5. Net corso delf'esercizio

- non sono pervenute al Collegio sindacale denunce ai sensi dell'articolo 2408 Codice Civile;

- non si & dovuto intervenire per omissioni dell’'organo di amministrazione ai sensi dell'art, 2406 c.c,;

- non sono state fatte denunce ai sensi dell'art. 2409, ¢co. 7, ¢c.c..

8. Al Collegio sindacale non sono pervenuti esposti.

™

Il Coltegio sindacale, nel corso dellesercizio, non ha rilasciate pareri ai sensi di legge.

8. Dallattivith di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione o di
menzione nella presente relazione.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

I} Collegio sindacale ha preso atto che l'organo di amministrazione ha tenuto conto dell'obbligo di redazione
della nota integrativa tramite 'utilizzo della cosiddetta “tassonomia XBRL", necessaria per standardizzare tale
documento e renderlo disponibile al trattamento digitale: & questo, infatti, un adempimento richiesto dal
Registro delle Imprese gestito dalle Camere di Commercio in esecuzione delt'art. 5, comma 4, del D.P.C.M.
n. 304 del 10 dicembre 2008.

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d'eserclzio chiuso al 31/12/2016, che & stato messo a nostra
dispesizione nei termini di cui allart. 2429 ¢.c., in merito al guale non abbiamo osservazioni particolari. Per
l'attestazione che il bilancio d’esercizio al 31/12/2016 rappresenta in modo veritiere e corretio la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Vostra Societd ai sensi dellarticolo 14 del D.Lgs. n.
39/2010 rimandiamo alla relazione della societd di revisione.

tholtre:
Yorgano di amminisfrazione ha altrest predisposto la relazione sulia gestione di cui all'art. 2428 c.c..

E stato, quindi, esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale sono fornite ancora le seguenti ulteriori
informazioni:

- i criteri di valutazione delle poste dell’atfivo e del passive soggette a tale necessita inderogabile sonc stati
controllati @ non sono risultati sostanziaimente diversi da quelli adotiati negli esercizi precedenti, conformi al
disposto delfart. 2426 c.c;

- & stata posta attenzione allimpostazione data al progetto di bilancio, sulla sua generale conformita alla
legge per quello che riguarda la sua formazione e strutiura e a tale riguardo non si hanno osservazioni che
debbano essere evidenziate nella presente relazione;

- & stata verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si & avuta conoscenza a
seguito dellassolvimento dei doveri tipici del Collegio sindacale e a tale riguarde non vengono evidenziate
ulteriori osservazioni;

Gl amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dall'art.
2423, quinto comma, del Codice Civile.
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- ai sensi dellart. 2426 del Codice Civile; punto 5, il Collegio sindacale ha espresso il proprio
cansenso alliscrizione nell'attivo dello stato patrimoniale di costi di impianto e ampliamento per
Euro 49.954 nel corso del 2018. Si precisa, per mero richiamo, che non sard possibile distribuire
dividendi intaccando le riserve di utili olire I'ammontare nefto di tale posta capitalizzata nell'attive;

- ai sensi dellart. 2426 del Codice Civile, punto 8, it Coliegio sindacale ha espresso il proprio
consenso alliscrizione nell'attivo dello stato patrimoniale di un avviamento per Euro 284.026 nel
corso del 20186;

- sono state fornite in nota integrativa le informazioni richieste dal'art, 2427-bis c.c., relative agli
strumenti finanziari derivati e per le immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al
loro fair value;

- & stata verificata Fosservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della relazione
sulfa gestione e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella

presente relazione.

Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d'esercizic positivo di Euro 302,928 e si riassume nei seguenti
valori:

Altivita Euro 21.060.006
Passivita Euro 18.893.148
- Patrimonio netto (escluso Futile dell'esercizio) Euro 1.879.407
- Utile {perdita) dell'esercizio Euro 287.451

Il conto economico presenta, in sintesi, | seguenti valork:

Valore della produzione {ricavi non finanziari) Euro 12.482.085
Costi della produzione {costi non finanziart) Euro 12.127.124
Differenza Euro 354.961
Proventi e oneri finanziari Euro 178.711
Rettifiche di valore di aitivita finanziarie Euro -
Risultato prima delle imposte Euro 533.672
imposte sui reddito Euro 248,221
Utile (Perdita) dell’esercizio Euro 287.451

Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio

Considerando le risultanze delf'attivita da noi svolta il Collegio sindacale non rileva motivi ostativi
all'approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/2016, né ha obiezioni da formulare in merito alla proposta di
deliberazione presentata dallOrganc Amministrativo per la destinazione del risuitato delfesercizio.

Benevento, 21/04/2017

Il Collegio sindacale V/LJ
Presidente Collegic sindacale Claudio Zollo (/é./

Sindaco effettivo Maurizio Cerulo
Sindaco sffettive Giovanni Ga ( /\
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